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The Impact of Macroeconomic Variables on the Return in the
Jordanian Commercial Banks for the Period (Y349 +-Y+«1¥)

By
Mohammad Gazi Al-Khawaldeh

Supervisor
Dr. Ahmad S. Kahzaleh

Abstract

This study aims to investigation the impact of macro-economic including the
inflation rate, average interest rate, the growth of money supply rate, the growth of
gross domestic product rate and the growth of internal public debt, on the return of
commercial banks measuring by the average of return on assets (ROA) using a sample
of commercial banks over period of (Y34 :-Y+ 1Y),

to achieve the study objectives were to use the style of analyzing the data penal
data depending on the model of random effect and the fixed effect to estimate the
multiple linear regression equation.

The study concludes some of the results with the existence of positive effect for
each of Inflation rate and average interest rate and the growth of money supply rate and
the growth of internal public debt of the central government rate on the return on assets
ROA while there has been negative effect of the rate of growth in gross domestic
product on the return on asset ROA.

Finally this study recommended procedures including considering occurring
changes on the economic factors as a whole , when making investments decisions in the
financial assets and the government has to develop sedentary environment that is able to
support the ability to support the ability of Jordanian national commercial banks on

predicting inflation averages and other economic variables.

www.manaraa.com



) all alad) U 2 JgY) Juall

www.manharaa.co



Jo¥) Juadl)
) yall alal) oy

“ "

4adla
L;Ld\ .L\.w)l\ 9 call dus Qfdajl\ ALaiay) @ (-;L‘c QJJ” 3\_1)\;.15\ vﬂ}d\ (’}9"

age ) Al g5 Lyl 2le g it LS ¢ Gaally aildll cilas g ) Alall Lgilars i
Baae 5 de gl (pa i (daall adiy ¢ Dleall QS Claadll aa Ll Bl il 5 o a0
OSlginall sl Gaaiiall o) us o DU Jy gail) e 8 dagn 311 Lgi S ) A8Lia) cagll gl e
GleUadll Calitd il uri il caanll el Lgld 1A (Ol (e daiad Lo A (e

o) an e dalaiy)

L padll \gielia ghiy AV O ay DA Duadlell 4a,Y) ASlad) cucial

i€ LS Aplaiy) dpeiill Llee 8 Uiia 18 505 (oalai@V) il jala aaf aal ol

&b Cragasd dage <l Jladl (a3 e Apualall LGN il MR dadledl dna Y1 ASLad)

Ll Y] e paall 8 ASLed) i Cua calll o jlaiunY) Fladl el

a3l sud) 8 leai¥ 5 5 )il yy yai g (LaBY) Z Ol sl Canil 5 Ay el

& Ol alaee e S Al Calaal) e aey M) ealaBBY) ) ) ) Y s
Lgiiaadiy Lllall

da ) Sl ) olaill A 3 5a) A3 8 A ladll Cajladl 5 )laly alaia¥) oyl 3 a8l
Agalaiiy) L) JSLie 3 g sl SIS 5 Audliall g Aal sl 5 LY 5 & jeaal) Jeall 85 50
el (e Lgle (i 5 Leg dalladl Al 43V Jie dpabaidl il i (e alladl sagiy Ly
o Llu i Lea AUadly adatl) ci¥ana 330 55 Lete anll (Dl 5 @l gl gl e dula
Ay Al GmabasB¥) ofialll (e el ads Gllh ¢l Ve g i ) g pala@Y) Al
L Gliwsdl e Jo pald) b il el Leldas LK abaBy) &l il
Al e Ulag) ol Dlu (e 38 (30 b ls il s L)

Craay Al L Aaaadl LB Jolsally Gl G o Lgilalin g gl o)
Gaiad b 5 o Ll (e 5 e il oda 531 ) (e Aa s Jalse e liiel Lo 3 )l
ol sall aal e o peill dl jall o328 Ciela agde 5 55 il andaad b Jiaial) ) ghaa

www.manaraa.com



Al o b aid el gl b el e Ula o Glagl 55 30) 20<0 dpalaiay)
Sty Ll i35 a8l s LAl Lalai¥) Jal sall il A14€0 5 Dl Labadl) auag

kel st

Lﬂ\J-ﬂ‘m-ﬁ
s Ll V) Apalai8y ) Al i 8 Jaad A0 ;Y1 & ladll &gl o e a1 e

oda ddail Mo i a8l dga LA Jal gl (e el cllligh clgiiag 3l Xl gall il ise

O Al Al o2 A i Ul g el Jand ) Aol Dapll dais s il g @ il

RIS gl A0l BY) Ca gyl 5 2Kl A palai8Y) el o il 5 8 paall (5 gl dxpla

s i Al Lola®y) OOl dallaal Alad 4508 il aladind o 3l Lee dllad 5
A Y il Al jall AlSie Gapdli Sy @lld e ol g ¢ eadl g ladll olaf e

i)l dadl & (ROA) Jsa¥l o dlall o asaill Jaead il aagy b -)

?@JJ‘}!\
4 ladll Gl 8 (ROA) Jsal) o iladl o sl el Jazad i an gy Ja oY

T3 J‘\ﬁ\

Al 8 (ROA) Jsa¥) o 3l o aiil) o je 8 saill Janad jil aagy da -
gaaia Y1 A jladll

&8 (ROA) Usa¥) e ailall e Jlea) sl mlil) 8 sail) Jaxad i an gy o -8
a4 jladll & gl

el e 458 gl daSall il Bl cpall b saill Jaed S aa gy b -0
faa,¥) 4l Al 3 (ROA) Jsaa)

:\M\Jﬁ\ ;\,)AM
Al pndalsall aal o ¢ gl ladus 6 sl Ll o Al yall 228 dpaal Al
O e lall o i) b wiled) e 30K Daliai®y) o i) il Adlei) 0,1 Sl

2 g Jlad alewd (e ad Laly (50 33 3 el aldaill s 1 () oSl UK (8 jemall g Uil

www.manaraa.com



ol Ol Iy dabiad) il Hlaiud) gad Lggaa 51y Sl Al Ll JMA (e bl Sl

(i sl Lyl clals IS ) it 08 Alle e 3 Cagan ) (a5 (A pean Jind o JIa

Y @S el il ) E aila aelud Lo 8 Al Al e LS
Aansliall ol ) a1 A3 ApalaiV) 5 A pemall i) any 8 282l 3 Dl Cilgall
Ao KU alai@yl e s dala @l gl Xl e A )5 e st $ia3 o ald e
uadl Lina (5 sine Gpaliy b gl SLai@V) dalias add Loy gaill g anill (3i8a 4 glaal ell
il (& Cpmitiall g Gfinlll 5 € 33318 5 3 Agale ALl awias il LSy cphagll LY
(2l

A Al cataaf
& gl 8 wiladl e W il 408N Lala®V) ol il e o peill ) Al jall s Chags
b Lo ol g Al 50 JDIA (e (T 1Y) 440) 5l DA A, 4y sl

Ana,Y1 A el & gl 8 (ROA) Usa¥) e diladl e adiadll Jaee i a0a3 o

iyl Sl 4 (ROA) dsal) o ailadl e sl jlaud Jane il aaad o
Ay

el 8 (ROA) Jsa¥) Lo bl o aiil) mje 8 saill Jame i aoad o
Aa Y1 A el

& (ROA) Usa¥) o ailadl e Jlaay) Jadll il 8 saill Jaes T aaa3 o
A )Y 4 sl o gl

Jsa¥) o ailal) e 43S pall e Kall ol plall cpall 3 galll Jara i a3 o
Aa¥ 4kl dgdl 8 ((ROA)

LAl il b
it loa &3 il s il il il JUA (g Al S50 Al ce TaY) (S

M sl e o(HY) Al Zpm jill 5 (H-+ ) dpedall L il diay
s ) A il

& (ROA) dsa¥) o dilall Lo adiaill Jarad dlian) AV 53 Ji aa g0 ¥ :H.
Aa )Y 4 el o gl

www.manaraa.com



Jea¥) o alll Jdo adcaill Jadd dgbas) AV 500 1 aag oHY
A ¥ A )il & gl L (ROA)

A dya
(ROA) Jsa¥! o ilall e s2dll el Jamal dilian) AV 53 i1 an s Y H-
Ao Y A el S gl

(ROA) Jsa¥) e ilall o s2ildll jland Janad dplian) A0 55 Sl aa g o H)
A ¥ A ladll & gl b

ASIEY Ay L8
Jsa¥l o dilall o sill jmje A salll Jasal ddlas) AV0 53 il an g ¥ iH.
Ana Y Ay )il & il i (ROA)

dsay) o dladl o siill (o e A saill Janal dpbian] AVS 53 i aa g o HY
Aa ¥ 4 il sl 8 (ROA)

:Aa) 1) A 431
sl Lo Jlaay) sl il 4 geil) Jaed dplian) AV 03 5 aa g Y iH-
A ¥ Ay il @ gl 3 (ROA) Jsal! e

e vl e dleay) sl il 8 sail) Jasal dglas) AV 53 5 aa g i H)
ALY A )il & sl 8 (ROA) JsaY)

sdaldl) Ao yal)
4 58 pall A gSall Ll alad) cpall & saill Jaead dlian) AV 53 i an o Y iHe
A ¥ Ayl @ gl & (ROA) Jsa! e xiladl e

i3Sl e sSall A0 Al el 3 saidl) Janad Gibean) AV 53 i as g oH)
A ¥ A il sl 3 (ROA) Jsmal) e dilall e

www.manaraa.com



:\M\J.ﬁ\ Z\.;,ag.’m
alall Gandl i e g ghuad alie ) wias il all HLaa) g Al all CalaaY lagas

Laa

Jalail LasieS (5 ylaill HUaY) pruasis e ADA (e w2 25 B Giglad) -
P e Al pall A3 e sleall pany Ganlill oy Cogu 13gd Al jall il
& s sally Ale Led Al dpial) VL 5 iy sall g Sl g aa) all

e 8ol Ll o a5 0 sl e slaie W) ODA (e s o) Jaladl) gl -
sl alasiinly alll a gia U 5 dalall Cleban¥) s g 3 )Y 538 el @il
bl jlassyl dalas duljn YA (e @lldy (gl HERY il Jlaall
E- bl mab pll Je slaieWL ¢(Multiple Liner Regression Analysis) 2aaiall
Aandiall ol HLaaY) Bukal 5 cviews
Ll 9 Aal ) paina Y
a5 b Aa el Y Akl gl e (g Se paine e dul ol sl a) g
Al ol dne Wl o lad @y (V1) YO Y ale dles i lasae &l 20l (31553 clae
Ao 30 a5 il 5 il shaall JlS Lgie < i s3 35 A jall 5yl Aliaall o gial) (pe i oS5 68
a1 Sl ¢ el Slidl) a s Al Ay jlad g 4 dlde) &5 a8y Al jall oda ¢l jaY
(S aY) ll oy gl 5 3 lall LY el (oY) el (e 3alEl el ¢ oY)
(0 & jeaal) D el G all liy g o L) @lid) ¢ 0 )N el HLefiia el

Z\.ubﬁ\ A KXY ;;\.\'U
Al all de A )Y 4 el @l (e Clily e Jsanl) o Cnlll (Kai aae
(AT Y24 3l IO Al jall oda o ja) &3 Gl (a149)) 5 (239 0) alal

il gan jilaa LI

BN lee da sy G321 (38 all il 4y gl il (e i) gan o
il sl Aalall Syl g iS5 aalpall 1) AdliaYl cialadl Chlelias) 5 il Al
bl ac) gy jlEll s ol il s AeSas dale a8 5 sdiall dpuall cVlEdl
Gl & saa gay Adai pall Sl Hall 5 dpallall

www.manaraa.com



bl Jalad g dnad all dlaay) o sba) slag)

el aladin) di lgman o3 Al bl didady il ) Jgeasll dal

Multiple Liner ) 2asiall dadll jlasa¥) Jalas Goslod du) 0 oy o Adaill da gl

Zasall delua &0 M (E-viewsmldll malill aladiuly @l (Regression Analysis
t ) il e ol

ROA = g+B) INF+BYNR+B¥MS+B ¢ GDP+BoDT +e

HSIEE
Jsa¥) e 3lall Jiay ali ysaie :ROA
puaill Jama Jiay Jiie i :INF
.c_‘\\ajl\ e 30l Hlas) Jaze Jiay Joie juaia :NR
(ks adla g+ A glaial) Alaall) (gadill (a jall gad Jara Jiay Joia piia :MS
Gl sy Maa¥) laal il pai Jona iy Jisa ke :GDP
S el e Sl 1A el ol g Jone Sy Jiss e :DT
CJ}A_\S‘ Q\‘):\a:mj o‘)gﬁ J“)AS\ eL.A\ B
<l Jalas 2
. @\M\ Wadll e

www.manaraa.com



z\.ubﬁ\ Gl ke ;Lul&
sJadl g Aditucal) ) purtial) |9
P..aﬂ\ Jaae
AR e (8 salll Jare o
) a8l b sall Jarae
A S all A &all 3l alad) cpall b gail) Jaea
;@lﬂ\ sadal) Y
(ROA) Usall e 2ilall -
Al al) &) piial Al aY) iy il Lol
dawll oda ity celidl Jsaal Maa) Nzl o L 3(ROA) JsmaY) o dilad)
sdball 2l ad 655 s ) s alasinl 33 5laY) 50 2 Ao Jay g el Ay )
.(Ongore and Kusa, ¥ * ) ¥) <o s gall 8 Lt il Jlea) (e
o e aladl (5 sinsall (8 G saldl g el i V) il adiaill (o yry caduil) Jina
aladl (5 giusall / A8l dandl 8 ladl alall (g gisall —Alall L) b SlessU alall (5 sisall
(Y Y (ila s ciluall 5 50 5l1) 94) ¢ x ARl Al 8 jland]
Baal Gara il Jlafin) (e Al giall wilell 4 giall Ll saldll e Jiay BN Jlaud Jara
L):’)""“"Lfmj\ é}uﬂ\@)“ﬁjeb el 4y gie A0S 300l pras luial Al g ¢BAaa
e ) (Y ks Bl ae) il 8 S S el g e 1Dl (¢ 6Sy JsY)
JaY @l e slall jlead Jara s Gl jall a3 3 daadiouall 34l
oie 25 ((MY) gl sl olimay (i) (m jall aladina) aiaes 15383 G jall (& gaill Jare
a5l 5 alai@y) 8 A ghaiall dleall & sema 58 5 cdlaBB¥) & J) a3 JlaaY) aluall
.(Al-Qudah and Jaradat, Y + ) Y) .da¥ adlaslly s gill a5 5 callall s

Al cileaddl 5 alud) daS  Maal) laall zilid) Jiay : Aaa¥) Aaall i) & galll Jra
GUAL 4l jradl dxd )l Craa () siimy cpll 5 Bale daw DA adiaall ol il Leaiyy )
@ sll) ula¥) (e ol Al ikl ge (e 1S o) g cagiiain e Al (any b

www.manaraa.com



Al el ) el mll clily pladiul 5 sy (Y0VT oAl
A e G (Al Y1 Jy s g (5 g (S o i

S8 a5l R el cpal) ey 1A 38 pal) AagSall AN alad) cpal) b gail) Jara

A3l 3mt A i€ lasmipas &35l Garn) i3S all asSall e sl o5l

@il (el o il 4l of L 0Ll ) acs jualic aal (e yiiag g o(Aliiue
(Y)Y abanl) Sl ad,y B il ) oS a8 il

Al Al 73 gad slasla

NR suldl) jlacd Jara ||

MS 83l 2 2l gai Jara "

Jga) o ailal)

ROA ||

S 52 e |
GDP laay) laal ||

Al aladl cpall gad Jara ||
DT 48 pall dagsall ||

Al Al zigai ) aB ) JSid)
A QY e faldie) dald) sl ; jaadl

www.manaraa.com



Sl Al g éJB.m BN Q,\'m\ Juadll
A

www.manharaa.com



@m‘ Jadl)
aﬁgb.d\ Ql.ubﬁb @Jﬂ‘ J\.h\;!\

4adla

Al ol A ealam®y) alail) Lo a iy A Al SN aal aad el aUaill ey
A e ((Demanders) Cwasiall ) (Suppliers) omaiall e J)sa¥) Jiiy o 58y Cua
gl ALl Cilsns sall 5 cprmjiall 5 Gpum jiiall (pn dlaad) Jlai¥) ca i sB D0
Ol sms s 8§ gu) Alall (31 g 5 cac @) (aaliom g Goal BY1 il s s (ppalil) IS 5
o3 J sl oty sedaia¥) CMleadl 5 Claiad) 5 aguWIS ) Jal) Jols e by ) (L)
Syl (Individuals-Net ~ Suppliers) 389 Jid e JI sa¥)
(Gitman et al., (Governments-net-Demanders) < sSall 5 (Businesses-Net Demanders)
(YN

Lgillh g 5 Ay jlail) &l i) Auala 1 5¥) Ciaal)

Rl g i 9

Ne b wilay J sy saline ddeay a8 I i) Sl Ll &y ladll sl Gy
Rgaii Cllee LA LS a iy S0 Jysal e Jgl35p 820aa JaY 5l il
e ki Loy cile g piall L) 8 daalusall s z WAl g Jal 3 L) Hleiia)y lasy)
¥ ovo gl Mg Soall il b i A gl DU Tk Al s 3 jlats A e cililee

KRS

Clas gl g oY) Ol jane aready o Ay dglle Gluwse Ll G WS
Olaans) Saall culd e 5 pdiall g o EY1 (ol 8 8 Leaddiud s Liaild (3iad 3l dalaid|

.(\~°:u46Y~\\ GQALU

O s L i 3 (2l i 3 1 38 (gt Lo st 51" Ly i
(ioa Yoo A sl aie) Ml aad Ll ) seY)

s 4 yeadll Jlae ) alaty Ll pad ) ) o gl @l Ll e Cajad cpa
gy ecalhal) i) Al e ol wila gl Jod Laps Y A yeaal) cileddl) o Jad

(Y0 oY ool phall i) ae) "y silall Loy s oalag haal
o 3 s T s A Ay 2

AR
www.manaraa.com



adly i) Caye 28 4DLaedy Yoo ple alall (YA) &85 oY) @lgdl o 6l L

b el b Lay o5l 1 HlSal (385 4 eaal) Jee V) A jlaay Led (s ) AS AN

125 O Ll 28 peaall JlaeY) Gije s " ASLaall 8 Jaally 4l (i jall iaY) el

il L6 Al Juel gly Gty miad A ol IS 5 sum Lgaladinl 5 ) sanl) (10

(Y1 (5 S all liall) Al 03g La jaay el sl n sar A paae Vlee | W lie) (5 S all
(Yo

Ll dald 4L @ld e il 3" Ll Loy jad Sy A8Ludl Cay jladll JDA (e
i) s s 8l ia (A Lk g e Danll (e adla sl Jui G Boamie Ciilda g olaly a5
B9 )3 aakamd ”Q‘M“ \‘;_uu“y\ Lgdaa (3a8a% “J_JQALUJM) 3Adx’ia aym@w |
M Onet Lusal)
A ladh & il calaai Sl

@ panl SO e JlsaY) oda Jordi 8 daiady ) ) sely 4 slacll @l il Jass
BTN L@J)\A %) uﬂ.\.ﬁ\ (s u\_\m\ ;\Jl_m.i uau.u‘)“ Y ).\.uﬁj cuu‘).“} c:\j}.\.ml\} M:'A.a)l\
(Y003 el e canliall diladl (G g 4l Aaliall 3 ) sall alasiin)

gl el #ll e sk el daxd IS (688 o) Akl i) aig
3Ly ) g Andliall s 8 olal Jal (e Aalle Susas s 51 5l Cauma (o 3)10) s A ansY)
JIsa¥) ala gy o adle (8 LY 038 o peamall Biay STy (ml oY) aalanis 5ST 48 g dan
Dol 48K 5 adlids bl o s e Yl B ARl 5 jalias e Lale Juany A
Gllee 8 (e 43l ) o @il Juany Gua ccliaill g clal YY) o Gl & LY
el g ) o i 38 ) Agllansd I ZL W) ) ALYl L a sy AU LY ol BY)
e Lerday A il gl Ada il o 4y Hlay) colaal 8 Jiatd claiil) Ll geal (an 438 il
alags 5 Allaal Adlal ) O (Sae paild S) Gaaad il dalian e U MUl caila gl
(Y0 Y Bas g Glias ) dabial)

Sl 5 Al gaaal) (e i (5 sine o Adailaall 3 S 4y jlaall o ull U Cargll Ll

pac 5 ddaal (gl 8 Ly e85l hantione ()5S i) iy slhaa (ga SV Cuilall JS8 @il gl oY

dlas o o @il o cany WS gkl S lage cilal 3V dgal 5o g aldl
(Y009 s adill) allall die agh e DU A sl 5 g3l ¢ Slaall

VY
www.manaraa.com



Ay s liall cB gl 8 Al Ltlal Sl cldgl oo o gl 5 )08 A gaud) Jidi
Aalituall 5 4lLs) Q@@;Y‘@HJ& LS U yobae Sl & u‘u&‘ﬂjj A

(YOY

Cayeadll Jle el O (Y paie 4b g o Cayeadll 5 jady Gl Cangd) Jiady
Al aedse Jlsal O e S Gopad) e o i 1385 dean jray a5kl

el claliai®yl 8 dllall Cluwsall () s @l Judl Gl JSa (o LS
DA e sall ) a5 Aallall Cila V) da g 8 3 sanall ddlia) 358 (e 0 iy Ll |k
.(Sufian and Habibullah, Y+ +4) 5 jiiuall e I SLaBY) oyl

OSars dlle Calaal o (leY1 s A gl 5 Ay 1) &y jlall o il G5B Calaalyl el
el Allad 5 5 liS e il Gl (e dpaal J85 Y apdaii sl i3 (oAl Calaal dili|
Siinaall y ghaill g a5 Anall & pemall § sud) & danll y Jaally o) Y15 il (g 1Y)
i) dran g dalian A Caaly Co g Gl aves (s alas¥ 5 Guliil) Gl Cus LSEY
4 ladl) & gil) Cails g ;LG

Caills g ) Lgannsl Sy Al 5 Badmial) Aail) Caills gl (e Alan Ay jlail &l i) g5
gl oy 4 lall clibual) i 8 6Y) Al gl Jiaiiy el 5 Al A 40
Ay o)) Jiatiy o(Olaily @ilag cdal wilay jlaa) gl callall cand wilag) Lee ) sil Calisa
Gl 55 dla o6& of e de gite <l jlaliul g (g 8 JSE e elill o)) ge Jad & 4l

(YT By Glma) (el Al s il Jgeal A o (g el 949

Bl o L ah Slia 4 lail) el gl o 3) 2 g8l Gla & AN dguda ol Jiaii g LS
Alail Hhidga s o ddda gl o o gy clill (i je (e Lage s o JSAE Al adlagll o i
Agll Gl M5 agailas o dal 5 Gy (8 ) gash O A lall &ilasll Glaal o A
Gl il dgal sal Al Jgual JS5 o Leailay (g Ba3na V) Jadind Y 4y jladl)
B wilag (Bl g (g 8l e el s 8 adla gl Blan (o jladll clill (ld agle 5 dlaial)
(T (oS mll) e

VY
www.manaraa.com



o) e e siia g Basae Cladd 2 e a6 4 Hlail) o gl Aaal) Cailda ) Ll

Al g Aol ) LY anaily ALl g e Dleal) ClSlian g Jlael 50 & cileaall o2

1Y) el g sk (e @l g e Dlaall Alall (315 5YL Aualall Ciladdl) (oamy apai g gl

Gs A QI 31,50 Jlaal ) dila) cedleall e Al i Sl Jpasis A

Al (31 ) 6¥) Llaay Aplait¥) COgudll miay oaall Al (31 ) 0¥ Lads g S )
(Y00 T e uall)

D al AY e JEEY 5 clgle ol Y 5 dpalaBy) dpaiill halad b dealusall
(Y 0Tkl ae) Gas a1 AL sl g A gie JaY (al AY) 5 el

claadl) 5 ALty Alad) cledd 203855 diaVl i leall oy Jysad ) AdlaaYly
Glaaall s Jaend) (e A a5 Al Cliadivuall pdy s IS Juan 5 4l 4 juadll
A5 SV A yeadl)

psi Cun w35l ddgla s Leaal e A il @il Ly a8 (5 AT Cailda s Ciliay LS
ZLEY sale) sl LD A 3B ) sal) A8S 1) 5 (5 38 yall Japdadiil] Cld Clainall 3 el
Cal iyl ) Al dglay) okl sale Gl S g g pdall z A jlias (e 50 gl
an i Alee S al alaiYl Jadadill uld Claddadl 8 Slgll 68 Cua 306
i Ll (e oSHI ) a1 0 dalie o Jaall s cipudiall Lgilalasind ) & glaiall J) sa)
(Y0 Y asa s Jliae ) usaall JCAI

il @llh g aslalsal A ualiy Jueal) e e @3 o gl Raal) Catlda gl )
&b AtV aal (e (LI et 4l mual LS eDlaall 320l augiy (Sae e S
s bl s @lld S g oplly Gl s 4ilae ) Al g Jrand) el ) Jians (8 3l
ae 3 355 olaBY) AUEY] g oo ol g a0l Aa i sl (3 sud) 8 &gl o Adlial
e Sl IS S 5 culS il g dagadll LISl Caild gl QA e ¢ e S & gl
sl ia g Jaal) 5ylaly Jlaiiul) il AASS el Jals 4l g &yl ) seY)

L e g

)¢
www.manaraa.com



W skt g Aaia ¥ Ay sl o gid) JS 2 G Giaall

Ao A el &gl < Y

Jadi g cdaad yall il y 3,V 38 al il (e )Y A Sal Sleall Gl
ALl Ao e @l s A, Ll s Ayl @ gl e dad all & gl
s il du dASledll el i JalS 83l e 5 8 ) ddla) cdlagll Jai gl g (0 ))
o g s e s )T IS0 1T Lgia YoV ale Al 8 1S5 YT 0, 8 Aldal) ol i)
VYY lasae dlldls 00 ¥ Jaks Lee 5 8 4808 JDA (e Leilalis @l gl 028 jlai s ¢dgio )]
FaaDla) gl L Le 5 V) Ao ) A el @l gl Ll Le g 00 adl gy g 55 cle b
dman) e LY 8 Alalall il 5 5S5 Cun dia )Y e 4 el Al gl e oY
(YO Y dna,YI & gl

A LS Y VY Gle Al o slad el (V1) (e sS85 il sl Aa Y1 Ay jlaill &l guill ()
(Sl Jasll & el

Yo

www.manaraa.com



Yoy ale 4l B Las A ) Al o gid) cliiat g slad ) a8 Jgaa

Caall) oy 55 Lial) el
YAy, o) <)
Va0 Y al el
Yaq. Olee 3_al el
Va1, oY) el
yave Jasaill 5 3 ladll Sy el
Yavy Sl (Y i)
YAVA Y aonll L el
YAVA Y 5 el el
14A4 (s ety i)
YaAd GV A jeaaal) A yall Ao 5all iy
Y44 A3y ey
Y44y GY/ J) i Ao g iy
y44n Y Juall iy

(\‘~W)@q)‘\1\é}},\l\2ﬂu;;JM\

s YO ale Aled (8 Al sty (7) (e 0sS55 el g A )Y ApdlaY) sl (Y
ols A sl a1 el il g YV AVA Gl Gl 3 oY1 Sy i)

Vool ale Guals A Bl 0 gL iy g VA4V Lle

YOOY ale dlgs L duiad @iy (V) e oSy )Y 8 Al A ) e i) (Y
Ml Jsaall 8 jall s LS

Y1

www.manaraa.com



YOAY ale dled 8 LaS () B Alalal) A0 ) e gl cliyial g placd Y ad ) Jgaa

i) oy i)
XL HSBC
Y400 i) 5 paall (5 )laall
Yaov Cpl N o pne
Yave iy S
Yoo 2l 2 )il el
Yoot 83 5e Sl
Yoot bl cu S ey
Voot gl ol el
Y4 bl b sl el
Yo)) o>l G pna

(Y ) A1 i) mas 1 jecaall

WSy Y1 L0 Y ee ¥ ale dles WS VY (e 00 (8 daad el & gull e i)
eliy Cpanai) dyial @lsiy Vv 5 o(Rredlus) gy A8 (panait) Lt IS5 V1 Lgia YoV Y le &
o Alaladl dpialy) ) 3aly 3 dags gl s & el 1 ela g (D) 2al
Ol iy oa Apial gy A Gad 5 Yeeale (Y (538 el il mie S Y]
Vo NS VT e Ana Y1 i) aae i) LS ¢ adagll oy oI el g 3050 Sl yaguall
ale dlgs 8 daall adi )l ale a3 laY) Sl ae Liladld el Zlaxil Yoo ble Sy
@ GV i Laa g Y S oal Gl e ek i e S Jsas 3 Yoo d
il ek i e Yo Hle b Al el dias WS (Gl b gl ey ool
gl Y 138 elag (Y)Y dia V1 @l gl dpman) oaal )l Copan s 5 SN 5 3Sal)
8 Al gl e o)) 6 S pall il 4y o gy g2 B0 sall A gl aae b
o 8 Ailanall 5 i€l 340 501 5 (i ) paas 3y Jils gl (e 220 DA (e 2,V
bl g ddaall il olail) AS) ga g & il (o Adliall Bas 34

oy Yoy Y ale Al ale VY aliad oY Jal Aldadl dgill e 5l aae
AJ:J@J&\ cu}ﬂ\ K7 ACTIARRR e\.c :\:ﬂ.@_\‘_gic‘)s V1o Oqj‘j\ GJB &j)ﬁj\ s

\R%

www.manaraa.com



siskily ¥y deall 8302 a sy 3150 o Uay (aall Gaudl Gaal i g 5
‘ﬂ}"‘h A‘:‘m) )-‘S\ dS.CuML:A\ e USA:L\JL@_\M 3acd c""““):’ QA%',SQ“,WQJ}‘_A\ i)
(YO Y dpa Yl

IR (e Leiladd apafs 8 A ol i€l L) a4 )W) 4 jlall & il i LS
Salls gl g 8 o ASlaall 3hlie 28K 8 3 pdiiall V1 Gl juall 3 3¢l aladial
i yaa)l Glaadll L Jsasll oSeadl o Jgan 2 e cclaalall s dpauall 5 4y sl
e adily Yo V) e Al T 5les VYA VI Gl jeall 5 jead 220 gl Cua ccallall die
G e 130 YT ale 8 Jlea V) e e e sl JS e Y1 Gl yuall B gl
s T sl adll) O Jas3d V) Gl peall 3 eal ) el a3 sl (Bl Ly Y VY le
el @aﬁ!\@t})ﬂ\ e ) C YAV Aty 3 5eaYl sda 2 e Y Al e
(Y0 A Y il Faman) o siall ) (3 OBV 5 %)Y Aty Ll o8

A5 N A o & gial) ) ghat ;LS

A (Yo Y2Y 0o v) 5 il DA U gale | sad 45,1 A jlaill o gl il g s Canges

e Alg (& o Dbl voy e laga sall el Cim (Op10 pad Ay L bl YY R
Hlea) At Gliag g %) 0 A (Al day gai Joray Yo )Y ale A3l 8 jLlavay ) YooY
A a1 6 Sl 3yl A 04v o  MaaYl aall il L) Ay jladll o gl Gl g 5
daws A el Gy o oLl slasyl 8 Akl Ayl gl el s (uSay
ale Algs 8 o ga sall e %AT A I Jaail Ay jlaill il lea) ) Adaal) <l g sall
G YoV Y ale 4 0601 Y ) Jadl 4 ) <l s gall At i) 55 a8 0¥ 0 VY
e Aol o BT (e At Lo g dallall 40Ul A 31 ) ddaall <l s gl A 8 g i Y|
Al & gl Claradall s cillalia¥l s Juall (el ) s A Sl gaill ey

8ol s A ladll @il 36Dl o ety 3 ) clgiilie o il jpdisall aal asf daa 53
(oAl J)saY ST Alea cpali il Led m pati B 1 lalaall dgal 5o o Lty
i gale £¥Ye sy Cliacadally cilbblia¥ly Jlall (ol ) lus adi)) Cua
b s gail) laad G0 daly 9167 aly (55t sad Jarags (Y00 ¥-Y00Y) 5idll
Ostle Yo e Lol 31 () aadl wd 55 o Asa SN 4 sl i) (e )81 (5 38 pall il

YA
www.manaraa.com



Jlassl 5 SV 2l xd 5 AT 5 e (S3,Y) 6 38 el @il 8 LeS ¢l (ygle €0 ) Jlio

.(Y~\V c&.ud)‘ﬁ\cﬂ}t.\l\@m) Sl Heda Ve ‘;\M@JJY\@JM\ &l gul)
dalga g AST) ALaiBY) 2 ggda s LN Ciasal)

calilar gy o dla®l aal & Al alaidy) AL ja e Apalaidy) 4y jlail) a3

Jae aSas A ol il g poabiall 5 Gand) e a gl Al g oile S il e g 01 i1 (e Ailga

b g BV ale dul 50 e bal) Caag) ey 5 ApalaBV) G il s jal gl

¢ sl AaBY) g ¢ sika gl ALY Ao gall e jill an) 55 (Al o) g palaBY) LA duala

ALY Jlsally slaia V) o LS dlgia Caadll 5l JSLal o3 duiall Jslall alay) 4 slaa

Blal dliay i il all 038 68 ¢l 5 Cpaala®BY) 8 e ST OSE 380 praal 4K
Aalisal) by cile Wil olaf 3o liS ayil
s Alaidy) as¢da Y

Al gy A Aol Ay kil & g 8 (e gLl Gl aly KD SLaBY) Ca ey
.('\:ua ARRK c\;.m}‘;u)uj\) "w&ﬁm@@ﬁ\@dm\ﬂ U_a\);\’_"bd\ cﬂ)lud:d;.u

30) "l sl adll Gl alall gl @l dul Ay Gy LS

.(\Y:uacY"o GO}‘).AEJ

Giansll Jae ARy ll KN 5 pall Al gy e JSI sbaBY) Jdaill s
DY s ) dn ol sy gy LS (JSS e sl (5 sl o gl caaine dlai]
Jal gl 5 allall 5 (o pall iy glane Al Hay 2 g8y 5 Al sall dpa Hlad) 3 laill 5 e oSl Bl
e sl ALY (3lahy Lo S 5 Janil) Cloasa 5 4 sall JaaY) il J5liny LS clagd 5 i 5all
Fllly Jaall il glee paaty Gla®i OV sl Je laYh S GLaBY) adgy LS edl gall
Jaally el il ginse 3083 Gk cla iy Lagad Juand Sl il a5 aainall o il
(Yoo ooyl 5 l) Sl a8 0 Glall (g sinsall 5 358N a5 AUl

Aol 3 Cangy ASI Slai®V) Ly Jary A AV iy JSH galaiBV) Jalaill gy LS

DAY 5 @Y 5 e sl JAall Jie adinall & AalaBY) G il ( AalEll i)
I Al cl ppaiall 8 Jadaill e o i) 138 Cany LS ¢ GlanSU Gladl (5 siasall y Jusiill
Giad o KU Qe Jany @l cclaadll s alull (e aainall U i) b aSa

Y4
www.manaraa.com



e 5 cgaliaBByl gaill g ) T Biad o Jeadl A e painall 3l 8Y dalall 4pala )
(Y0 € g Gaua) 48 Gl (53 a8 ol lagia Jiay (S gala®®Y) sl ol

G sl Lo alhall ol JSLaal Al jo g Jidaty el aliaiy) Jaladl) Sigy Laiy
OOl Gaiats agad) 1Al delia il agh (i ya il 5 gl i s (gl ()
A% kg cllally el Gm ) o (Sl galaBBY) ddadll S 5 Cua cagin Lad
(8 ALK Adliall (§ia (h gudl) Alad 5 claaall g alud) i3 8 danl) HlensY) Jao
(Y0 oA gl Gl sl) KA e aadl g () s

Jaxi ¥ clulindl o3 s ¢ el Galiill gyl KN Apala@yl clubud) jlic
S 5 Bl puall C¥ame ypad o dallall bl Jesd Cus gl ladad LS e JS
Y s 5l il puall 30l o s calil) & alaiBY) o lall pe aaeiy Lay e Sl
il o 08y LS cadizaill Y ama 334 )5 (Jaa) Asall &30l gai g 5l o Jargs 0 5SS
O Cum g8l g jrall yuad JA e by el aSaill  dpaail) cilubend) 3 )3l (5 S all
PR e S all il o gy A izl EWara 330 ) (Al g2 alill (g ymall 33 )
bl b LS caiiaill CVare (addii 3l (e (g yrall (anidiy 400l dtul
e 8 Ol a5y sV a1 o A I Auludl s Jiadi s cadail) (e asll ddal
o)l Of V) Adliall 8] Jae 3eUS 3 55 LY Auludl 234 () sua jlay (pmaliai)
35Sl el g5 of (50 asaail) (e aall s gl Jall o ddaall clubad) o 6 AYI
(Y000 (s Als a5l) salaiy)
(ALY LB alga ;L

Lo e Al JSLal dallee 8 KU SLaBYT Al 50 (e Ayl dagall Jiam
Cilide 8 Jad Gl JSLaL @l ()] Gun dlgd dnaiall Jolall alagl s o sl SLaEY)
ZUY) jualic aead JalSll s Jalil) alasiul) ey 5 A gall dalal) dpaliaiy) Al Cil s
aal (e 5yl Canats Al ) sall Gl JiaY) aladinl) axe 5 lill g pluall s jagl) 830
day (pme sl ol Cpma g U8 8 AUl 0l 31 6 1AL ¢ IS DAY Lgdde a8y Al CalaaY)
JSUie (o ey Sl Sl G e | e ey s WS cdla®iy) Sl jlus 8 1 ad 1 555
Oe fing Aaliall LalaBY) o) sall Jalal) aladin) ase Gl Y dgialles H0aY) (a5 3
Sl e cany Gl cpalill Jpall 8 Apalaiy) dpaiil) dglae a8 Al JSLE 5 il
Gaind al 1 e 13) Aol 3 ) sall QS aladinl) Al ST Lalaial asd o) 4palill

www.manaraa.com



Cun Sl alall (5 siusall 8 ) sl (Baiad ) ASH SLaBY) Cargy 5 LS oy gaiil) Lghalas
Llidll 3 oasill s )8 axe Lo iy Sland alall 5 siall 8 dlalall <yl ()
B A 5 adzaill Cigan (Ml (5 siue 8 gV 5% LS cainall o 8Y (galaiy)

(Y0 oY i sndl 5 0 1) Cpma lan ) glat La 1) JSH slalBVL 3 € ) jual (3aly

Al 30y ¢ oo sl SLaBBY) Ly Jary (Al 48y plall Al 5o ) Lyl JSH SLaiBY) Cangy
6 sia & s A el sadl Al 2 ) Adls) calai®DU SN e oY) (5 sine A S5 6l
it 8 i S 5 caainall o) a0 dale ) 8 aalus 3 CBlaaY) (Ge dpandl @llia 5 celaY1 12
& U G shay gl Y] allaly g 4d el Jaeay (casill mll e JS (8 adi e (s sie
JSL Lgalasind 5 3 ) sall 038 &y 3535 Aaliall 3 ) sall i) 5 JulSH alainaV) (Bt adinall
Ounliall aal (pe o gill ) iy 5 LS ca ) sall 03gd Apaliatl) 5o S @llia meuay Cany SV
& Jealall Guaidll jlaia e oSall o3 ey e e sil) SLaBY) G seill Jaes Gl dadiiosall
2l e 380 i 3345 Ayl paiud Gl Janll cang G (aaiaall ol il L (5 sina
b)) Sl el ) Jare (e e o sl il 3 gail) Jasna (558 O 5 ¢ BBl o0l
IQARRRI= P

4 il deid) aile o 3 el ALKl ApalaiBy) il paciall sau) ) duaal)

3, a8 (et Cagu Jllg cdgid) ol e il el sall e a2l @llia
A ia 0588 8 Jal gl o2a 5 cladile addaaty Jiaial) ool Ledagl Liaas 3 4y jladll o gl
leale 3 lasall Cmall (o (6% (il Lew Unsnall Ay 3l IS 5 Lgwsdd & 5y (3la
laddl U (sl (mjall Galdl lad cadaaill M Jie ) ge da s b liel
Jal sall aal la el conall 13 b Lgdle 30 S AU e 2 Glall cpall 5 dlea)
Al gl vile Ao yig Al AN Lalaiiy)

aduzall) Jara ;Y gf
o Ao A claaall s alidl Hlasl alall (5 sinsall (& aivsall ¢l ,Y) adail) S

D i@l Q8505 (CPI) Consumer Price Index @llgiuall Jlassd @l o8 ) iy
Oladl aladl (5 sinall el dardiaadl 35kl ST e Wholesale Price Index 4leall
Ola) (5 sisa (aliadl ol sai Jaze g a3l Rate of Inflation adaaill Jare (ilual

(Y0 e ey Gpen) 2N Aasall A (e

AR
www.manaraa.com



Algtinal) sl pulidl) a8 ) — Al Lud) 3 (CPI) dllgical) jland (ol o3 )
Voox Al ) & ((CPI) dligiaall Jlad w28 1) / dualal) A3l & (CPI)

cadazail) 5alk o) s (ol A Gl e cal sl il el (e el @llia
D alall (s giall 8 &Y G ccallall B3l ) Cae adail) 4y ks lanal 6l ) Cua
o laddll g alal) e lall 3203 O (g pmall 30l (e ST Ay allall 30 ) 4ssns
Go gl 1y adaill Gigan Mills Sl slall (5 gl a5 ) 8 pally (525
& 8 s rall (8B (e Aniy Lay (o0 sSal) BLEY) @85 )Y daiii La) Caany S8 adal)
Egniil) s priar A lail) i) Al Gy b e alidl (g prall e ST Ay G sl
sl a8 LY CadlSs o)) o aduzill 3l Ll oVl BlA 6 s gil) 5 dalai]
Aastiall Jsall A& dLala s 2Ly S i) ) 2sm adizaill 3 el Can o Lelaual
3ok s dpia¥ly Llaall ZlY) Glejline el sl gl oS 8 dlly
A asrg anzaill 3 alh Cw o elaual (ol ) 288 ¢ I aaail) 4 jhs Ll 5 el H\SiaY)
LS il 35 e Lo i La g o e sl SLaBY) S ja g jlse 8 Caand Al A0S0 ol )
(YO oAl gl sl JSU (g pall g llall (e US (B

(gl & lal Yy il e i of (S ) Jal sl ST (e adiail) aeg
O Sy Al B2l el Jaawiy o 55 (o gan Lgild B A8y oy adicailly Lt ol gull cilS 1304
{(Bilaletal,, Y+ ¥) 330 jlaud (mas 5130l 5 A (e s 8l e s laile Ji

Dl Jpai 8 gl sl s adiaill a8 5 @lia (S Al 1) @lld aa s cadi jo JA0 4le i
Sl 5 lal Y1 3305 (e el IS il CadllSs Baly ) Jlaia die i (g2 jeY) 34l

.(Ben Naceur, ¥+ +¥) & gl 3 se e Wlu S5

4 padl Jea¥) o Adall diledl Ve (e JI adiaill Jaxe 330 of WS
Sl g A8 padll Jga¥) A palads) &) sy oY) e i ) &l gul) Ay Jull
.(Bohachova, Y« +A) & gl gal Attty Hlalaall 3L )

Y A Dl alall (5 sisall 8 U gale Lol ) dpadlel) 40 ,Y) ASlaall chng s g

6 sl e | S Uniza JS5 5215 YoV Y ple 8 cli g jadll e acall ad ) a5 3 il
alay 43 jlie )y A pdizadll Gl siie gl (e 2a 38 callall (zlias) of V) el Glall

AR
www.manaraa.com



u}ﬁ‘;}ﬂ\ qs.d\ LB}JM u\}ﬂmj} G%VY SJE\LM):\AX MJ "\dmcl\g_\:\; AERB
Qs Vs YOIV ale 3 00F.Y il Jixie Y5 Ja gl sad anians (2,1 3 adaill Jana
(Y Y ) (o 3S pall cliall) daadU) ALE Al se Y1 IR 06 e 3 5 o

&b Al o U1 ind (Saall e 05S0 38 A jlail) il dile e adzmitll il ()
T 4l dagaia Clad gil) il 136 Aldy szl Y axal Gl padil) g Glad gl CalS s
Calal Y1 (A A e 3305 () % e Al el et g de jun Aaiul) i) ) gaia
CulS 5 (uSall Gaan 13) Ll cclid) aile e eyl 58l elae) L Cadlsall e ST JSy
BN el e g Ao oy Llaiu¥) @ i) ) g3a) pranay ol g dapna e dpediiail) cilad il
Oe J G A el gl adaiod (5 a0 als gl dile o alu il ol i 8 S
Lblall aagy b lall Aas) 38l A Sadll adgill (5y5kh e adaall dpludl HBY)
dae sl 5 Aasl) ) ool IR e (38 el il il 5 Al cliaandly o) 3115 450 iaY)
Gaan Lay s e g 3200l sy (S Slal)  alial) du g aadl) Sale) s JiaB Sl
28 e e (Bada  Callsill il
Blal e oL

Badase bl (me dlae Ll (e Al giall ailall 4 i) Al e 2l e ey
daall e 30l and Loy duia gite 3038 pafiesall dpnilly paliisal) dlaall e 820U oanid
@l Bandl 8 Haais ale baal Ay sie A€ 3l Cildal s e shae 328 ya yiall
(Yol phalls bl s ) (al B (0 sSs GE andl s gl ¢ sS BBV 5V O pmann

AR BN e e ¢ eV BN jrsy oz Le sl (B guall 8 BN e o Sy
3 halaa caladl pae 3 Hhlaa cadall) Jiad Al g Gl Slall e 230 4] Blias 5 kAl (e
AU Al ) Hapally 85 Lo e i) Sy g ety 5 ylalae A goudl

K=K\+IP+DRP+LP+ MRP

18 TN

w\}“};.ﬁuj\)&u=K
3)&@\&&&\3&&\};»: K\
(‘;A.aa.\l' '“‘3*9)\.9:“3

Aol aae 3 53le = DRP
Aol s dDle =|LP

Ot 3 ylalaa 3 Nle = MRP

Yy
www.manaraa.com



oan Laaad b il e Lgie 32U e 8 555 0 el gl e aall Sllia g
Crad QLY g ey clilany aaaall ala@Y) g Al Blati 3 il Leta s il latll
e A0S e cian G cclaB gl 4 las o 3l el & gl < pud 3l il il
A gl Jaadi 4y iy (Jatad) (8 adizaill CVare Ll o seiesall Cilad iy 32004
A8at Lae Jef ile o JaW) 2l sk bl 31, Y1 of ) @il g sailall e 38 e < yuid
Adia (ye D) 20l e oy 38 3 gl A0 e A las Wal a8yl 2UIL) )Y
& lhally (moall Gl g BEaTLY) Jial Ll e (e iRl 5 (paia j2all (31530 DAl
e o Al Al i 5 0kl Jalsall daills Wls «Ja¥) 3 j0al 5 Ay sk (3) guY)
35 LalSd o9 guall (8 28l A daat 8 dasil) Aalidl g0 JIA (e allall cad adla gl  2aal)
) Al i WS (i Sall g 520l e (5 e (il LS gl i gl ga
Oe ol Y e W jung A8 Lgiulond 2o A pall alall o) aaa 50 38 aildl) e e
Bl yrw 8 sala®®Y) LA (5 gl it Liadl il e 33l ) a5 1 sl
gl A o 13 s Jlsall o callall gla ) ) a5y @albaBy) Tl a3l of Cua
Al 3 oeSall Caany g a8l (g g 5 adaailly o las ) Sl 331y Losie duals sl el (S
(YA Qgeng yae) galaidy) Lalidl) yaléds)

Db g UM I DA e sl 500 any o S 3 e i) )

e aaiad @ gl @l e sailall GV are & sal Ol 80 o LS jaaYl g el SEY)
o Bl s (Lgdl iy ey Al ALl G 5T i S Al 4w i) <l )3
CY e g ld ) iy 8 Al 315 o sl el e el sS85 L sale G il
(Abdul Jamal 4llall 31 s¥) (e Yy el laile sl (i gl Lalins o il (8 13 30l4l)

Setal.,, Y)Y

Sl ol wilagl o saldll Hlesd o jl 288 0 ¥ 8 32 el (ady Ladhg

Dl Cuaddil LS callall s flagll eliiuly Y)Y ales e Yoy Gle 4 sl

g £ L YOV F ale 8 4l o gl J (e A giaal) Al gl e 3ailal)

@ Soall Glidl) Yory ale Al b o) W) st oo el ) s Al cpae solall
(Y by

Y¢
www.manaraa.com



ST <, gla¥ls SR Je (e gall 38a8 (o g adla gl e 328l jan 3l ) o)

Gaiad s JlsaY) 038 (e i) il jlaind Lgaa 233 4 jlail) @il 8 il gl 355 &5 e

.éBJAJ:\LC

A58 e (MG

Gb e 2 grg cara KBy A LaBY) 850 sa gall 258l dpaS 258 (ya ya Maly

25l el Gaall osgiall oF Cum gl da Sy Liy Led (BHAS a8 (m jall (il
LS5 ¢ 3 (38 all il Jd (e Lags Jgenn (MY) 258801 (i sal ol sl1 sl 5 (M)

(M) 25880 G jal Bl o sedal

Dl llall cand ilagll g Jglaiall sl e Guall da sgiar 38 e Jaidy
s callall a4 jeaall il pall @la s 4] Wlias ¢ 8 paall leadl gal ¢ oY)
Y (5 S all i)

((MY) 253 ya yal aad 5l) o ggdall

Al 4l O oSy g il 4l 4] Ulas (M) Gauall 4 sgdar 2 g8il) (i je e Jaidy
JaY gilaglly yéall oy led) Bloae dgial) @Oleaally (allall cnd @l gl (g
(Y (Pl ) A eaad) Sleadl gal 4ua¥) Cleallyy oY1 Ll

(MT') J}s.d\ U‘)’d tu}‘}“ (-ajgs.d\

Deposits at A4S yidall HAY) S S Cluwse al gl gl o gl
Saving & Loans Associations JaYl g ol 8Y) Glees s Mutual Saving Bank
adtll ey doaml) b dhadll Jedy g8l e of Smar R Gualiag
) A jlail) @l il g 5 S pall i) (e o 5S35 N A0l Adages o) ALl il sl
Al e e ol A Clas gall G glag )

1(M2) 5 (M£) rally 25880 (2 ye

ana N 85l g lay) Gialed JAaY ol el lesedall () aay g
LA 5 «CDs 3_wSl gyl Cilaled 1) MY (e M asede Jaidly Cus ¢ gaail)
Aladll el e B ynaally Baaly AL lBlatul Bae 3 Al o)l ale)

Yo

b

=)

www.manaraa.com



Cudy) gyl Glalgd 10l MY e Mo aseie Jaidy L ¢« JlAaY) Glisiga g
.(Yi\Y 6#}

Al s ) g B gaill G peall 8 ot o oSy S @l il )

2any 3 8l (e g mall O gl el alall 5 stusall 5 ) JleaY) sl

¥ gl B Ll 55 o (Sa (il e 3S al) @il Leany A clasnd) J (e Ll
.(Sufian and Chong, Y+ +A) ¢l sm 3 e &gl

A 8 ol o ol L) i) e e ol o o oS 20 e s
sl o callal) gl )Y dagn saldll e glii)) ) @l gagan a8l (e (alias)
330 Wl cladil se amlasil s gl ol L) (s sine o Lol Tl @ i o3 ey
e Gsime gl e Bl GaElias) o Jasgs Lot cllalull J8 e 38 (e
Laiie 26880 (§gm (B e ild dsa s M a2l (e (B 5330 o ey (J3a)
Gyiwe gl LAWY (s gime 35 ) ooy gk @ Bl e pmlids) (&

(V99 ) @l il e e ) i ellal S L gedaal

@A Y aduzaill CVare iy KU axe e Al ) o a8 (e 334
oS L5 M) gl 8 Al (3) sl b slaiiad) caiad ) 4 el i) 2 g8y
Ladil e g lealy i e el
ey sl gl slay

sale din IR aaiaall ol 8l Leaty i) Al Cllandll 5 alud) dad o 4paS Jiag 5
e IS o) g cagiania e il (aky Ll Gl A paal) dad )l Geca (g sdamy Gl
(YT (s ATy o) sl clal) (e ol ald) ikl s

@lbai®y) LLal Jesa bl Loladin) SV S slaByl G ydise e 2ns
(Singh, Y+ +) Lo dLaidy

Jals Toalmy) ALialVl bag gy oall] ) (Blaa psete s (Jlaal) ol il

s A sall il ga (e )5S o] g AaliY) leadl) @llay (e e kil (kg ald) AL 5 gasl)

zoB Lealil) i clead ol ol A Mea) el il Clas 8 Jay Yy deaJA (1

laall il Clus g e Jae J2o sa dlea¥) sl Ul (e o giall i) Gl Gl cald)
AR AT NPISINEY PR 1IN E N 3 ENEPRp PE

¥
www.manaraa.com



TN e Jaal e ghaa Bl - dlaall e i) ol = dlaal) (daal) gl

Ua 8 ola ol olagl W) dgil) silse e g il Jea) el gl )5S 8

359 Azgadal | Hhas &y g Gl e llall 8 ¢ ) dSSs  JaaY) sl iUl e

A g lae albai®¥) SV a8 gl e callall s ala gy il 4y el Jlac V)

O Meay! Jaall mll gad (ealads) s clld e el e s ool il dadi e 20l o

e elad) ol L 5 solaBYl 568 5l Alad dai il Chgw e e k)
.(Ongore and Kusa, ¥+ 1) & gl Xl ge

Gl pew il ) ) sl w2l 8 pli ¥ 5 pRliasl a2 sa

83k Julb s i) Je Gallall 3k ) ) a5 oge lld 32381 e Ay Ladiad

O] Cieloae A (e b1 saill 30b 5 ) o o5 A5 L) aaa

Oe o Lae Ay L) <l o) e callall &y 5 Lae e sl il 325 (Al g2 @21 Y]
(Y abiand) Wil se Guuny 5 L jlas

wied Lo dlall Gaadl Jlanly aal) sl bl ol a8 dga Y1 dSled) g

Lad oY) e ale 4l g %Y1 &l s Jazays Yo Gl Al (8 L e Yo Ve

Gdia Ol paail g9 Y 1Y ale Al (B jlnn Gaala Y 29 A ) 3L 138 dad Sla g

ey il Yove ale s dgmall 8 dinie JleaY) sl iUl sas daws o8 all sl

Y ALaBY) G e Jay 13 oYa1A s Yove alse Y DA 9%t (s siue e @lld

GaBY) paill ¥ ara ol (e Ban) 5 gl A Yoy e 1Y B a4 i L i
(YY1 s 3Sall il a8 el DA

e llall o) ) LS caie 2yl Cuual 3l ) AR ey  Alaa) Aaall 3l o) WS

el ) 3ol 3 o ) Al cale JSE A peaall Claadll 5 (ald JSE 48 jaall il

2 gmy Laa 500 30 e Ay (4 SLaind ia¥) aiaal) Oda e deny of adls e JleaY)

Al e diby dlea) sl zilall 30y o LS cdaly )i adant g b jeaall g Uaill e sailally

ol Y 83k ) (Al g2 Lae Alaall (e 2l g Jaall (a3 (10 2 30 ) sLaBY) jlaa 3Y)
Aol o gl Rl (e all aias 5 dland) e Calaall iV ana (aladil

Yv
www.manaraa.com



438 yall A gSall Aafal) alad) cpal) sLuals
Ganm) A S oall dagSall Lo dlad) ¢ pall L ssa i A1 bl o) Jiag

il S8 dua N e Jadyy (Oilie Gl e ApasSa Cluwgey (A3 5l
leale Joans Ll 55 pailall dplaiaV¥) Dl 23l apaa Hl1 ) A8LaYL dae oSall il 31
(g S el elnll 4 el 3,0l Asill e jaladl ey (Apadl Jleall e 4 Sall

(YO

Ol abara 8 Cla Sall alhee lgeddind dege dpulal sl Al cpall iy
3 ) gl Jlad IMaiad 5y e e @l gl HLAT) 5 Al al) L) el jadll aud daaill 5 5 ) shatdl)

(Ahmad etal., Y-V Y) ZzL¥) 83l 35 Jaall 3 5ad 5 Al s34 51 Glald) o3a (8 Ligese

Ao sSall lali Cum gllall dulpudl aeo jualic aal (e Jdalall aladl Gl S8Y) a2y 5 LS
il 5 @l 3V o) A (e 450 gall 4l gail) Claliia¥) 4di) il (ol 8Y) g
sl ey Lpe oS il laaly ol ool Gl BY) e salll e Yy de Sl
Al Jang Lae 2801 (e o i Laadl s el gial) A o il ) (g2 (2) 5aY) dadii s
Ao sSall Aol aladl gall a3 e ddlca) ¢ landl alall (5 sisall @by 8 yilie pe il
e OsSes AasSall il cpall gl ) o 3 (palal) gladll ¢ gal Ladlia iy 353 all
(Y)Y alianl) (alall o Uadll ol iy Aaliall o gall Clua

e sSall g Al Jady) aladl cpall ila g las ) Jaa Dl dadiled) 4o ,Y) dSladll &

e adi)l dun ool gaala 1T oA £ ) dead Jly Gaae YOIVAT ey (A seSall
Jaad Yory ale Al g Jln Gae Y YFY 0 plata Yoy ale diles 4 sl aladl opall
A gall Jae Jasall daii ela Al aall A pla W1 e Ly gale VY TEAL )
Gl laca)l MR e duida gl elyeSl S50 Lo Vg AlEtidd) Chlas gl Glijisag
G laay) dad caly Cua o lall Gal B L) e salll e Yay A gSall il
L Sa lainy s Gade V000 0 Ay Al JA A e iy ¢ sale 11040 Apa Sall
leilaliial il sl 3 gudl o Ao ¥ e sSall @S5 WS Gl ple £70V.0 ey
&%V ) daatl aladl cpall lea) (e ASIAN cpall dias i) ol 138 5 4 saill

L) sall (518 Cania & sanall Ll 5l ge aualy ¢y 3S pal) Adabid) 3 jeal Gaca Jand Gl de sSall il sall 5 il ) 500 0)

RN
Aa sSall sl ) 0 Cpanin Ll J e sty el dad e dend Y i dans )l gl e sSall il gall O
P

YA
www.manaraa.com



e %00 A L (A paall gladll e acdall JSJa cpall JS5 Eua oY )Y ble Al
e dediall Gl QIS cpa A Qs ade Vo) el Cua aladl gl e
Al cpall aa) e iy Gum aladl cpall Jlea) (e 261 Y.F 4t e A Y) cileUail)

(Y Y ) S el cliall) s (ysala Y1 TAL Crdy s

3l by analll Baly ) 8 S 4 S pall A sSall alal alad) gl gl 5N )
Ayl i) e bl 390 Gl g gy 08 L 5 o V) ol JRal) (5 gise i s e

A3, il pall + Gualdd) duasall
L ) il Al <Y
U gl 5 Cralaladl ) 9o 9 BN s g aduail) AT 1)) gimy (Y0 ) Y) bl A ja =Y

JoV Vo AL e Baiaal) AN L) Glas (3 g (B agud) Mige o

Y a3l jag el (e JS S HLEAY ¢ gaall adlud ) A jall cdoe
Gaaily (Yo Y AA ) 5l DA Il 3 sud) 8 agu1 2l s e agud) Al sau g Galalall
aiall e SN lani¥) 23 sad aladiul QYA (e ilpca jall SLaal A jall Cudld (o 3l 13
Al il lddl s dadll a1 Al Ally sl ol Gl e didad e JS LAY
A8l Sl Lpsall i 1o LS el s eCopned W s oslls o ikl Jalsill 5 iyl
Sl piall (G A

38 ol yriall e G Aol L ABe 3 g 5 Lgatl (e gl ) Al ol cilia i
Ao 5 caged) A gau g Cplalall V) ga g adicaill (e S5 agud) il se G Alag) Ae Caa

e 200 s 5 3l el (o Al
Gow s o ASl) atady) c paial) il s giay (Y1) aleand du Y
Yooy ade dia 3l b el duad Al 3 Al glas
e 3 gw el Jo K Aalam@y) il juiadl 5l gae waad ) Al jall s
Ll jaa cpl ol A ggban 3 g8 iy Je clad Allg (Ve 4-)990) 5 5l PR A

S Ll cpall s Jlea) sl 2 cellgind) lanl uldll G850 gl e
Aailly ea pall a1 leasd gl Q80 8 b olaY) @l pdise Wl Ay 3S el A gSall

A
www.manaraa.com



el Agliad clily slaicly el K g sial) (o JS Jlaill alaal s 438 gl

Al

LA 5 qsall S8 (Son LA Gaadaty A 1 JuBlad) 0 sS Ly A jall Cuald
ol Anie lgaiy o idall JalSall G Lo sa 45, 5k il il (n JaY) AL sl 48MA))
JalSill il ¢ yedal G 3y 55l i) J1sa s ol @il e Jalas e slaie W Uasll
Al 5l ol e s aguad) lan daelUadll Al A8, & e JalSS 2sa @l il
A g (e Uil ) jnial) 5 dpeUadll Jglail alaad (s dea (ge Adiadl)

O da¥) Al A Al sgay o o a8 Uadll maal anie sl L
Jslti aaa o Gl delivall plad agul Jlensd o) &8 511 g KN LalaBY) @l il
O o) Al ADle spa s ) LAY daa s LS dpalai@y) @l el Gaalill g U
Dl @l 81 g Aga (e Acliall gl agud Sl @l Bl a8l (e
ekl 5 Lilian) (5 sina s calls Undd) aa Jalee OIS i Gaalill o U J 5l ans 5 cllgiionall
O yaill Gl el Ga 58T 580 Al G sl Bl cpall o gl i S Jilas il
) Q80 S a8 claaall g cpalill g Ul e S agsl Sl @l Q8501 8 Alalal)
glad Jslti aaa g deluall gUad agul Hlawd ol &80 5 @Y1 judall cllgiual jeud
Ll i 3l paill (5 Y1 yudall sa lasll e 32l e IS 388 e Uadl) 4385 el (el
A8l sl @ jeal a8 Jadll 33,0 4y sl Aaial) J1sa Jalad Ll Led gl alaal 4l
ALY Ol ppaiall 4 sde Cilada Y dpeladll Jglail) alaad 5 agull Jlaul bl
owadll gaall

Ao ) Al & gl B Loa S cladaia sl giag (Y0 Y 0) gl el A ja Y
Jal gall 5 Aglalall Lpaibiad ae o gidl Guay 5 G A8DMal) Aagda 2paa3 ) Al ) ion
Aalaiall )y pall g 03 goas o i 5 piny Al ) Al ULl pan 5 Gl (Biail g e HlA)
Al yaly YeeT 50999 les (e Gl o JISH sl ¢l ey b ) g Uadll,
Gadie ) 328l iels oy ASL Gia o ailall Jaeey 5 y0iall dua )l Cilaaae Jidas
zigal il L)) sl padladdl by duals e Gl cilum i ladl 8 Al )

www.manaraa.com



aal O Al (g sia o ailall Jasay doag 1) coluial Jla 8 4l jall il & jedal
ol RS A 0 8 S A gand) i) Amyy e i Al s Al s Adalall Jal gall
Ul ea) gai el ) ) Gladall cli g adl A gl Cala g Jare (JUll
(Al glhaall ) ghai g ¢ )
Suls la o Ailaa) AYs Gldg Ay )l A8e vy ) @l Al Guald WS
Ol AU A g ol i) Al A pauad) iy elid) ana g g (e dpag Tl aRall B4l
L Hshh (ot iy ddleiadl c paid) of Al el iy WS 5 Al dea e W
& e i J Ly Likas) Al e Gajlad) o gdlagl) A ghaibyy cadail)
A )l &) e
Ao 2 agal) sl o 5 fsall Jal gad) aaad s sing (Y0 0 A) Chagy Al 3 -t
(el Glas
3] dasall 5 agat) dile o 3 isall Jal g2l anl e Caaill 1) Al all caaa
al I ol sall) agull Bl se o oy e il ST Jal gl 6l Qs calall Gl
sl DA L) e (s 3 Aa el S N RS e sl ) aaine (5S35 (R A
b aaindl e (%Y) IS A e Agida g8 Al Ao Wl (Y4 TY e
plasinl o3 LS ¢ Jlall glae (3 g (o8 An yaall SIS AL (0 S 58 () LS 58 e &by Sus
Gl b by 5l 58 s A (% Simple Regression dassd) Jaaldl lasaV¥) Jilas
Al
AYa I3 ADe 295 W )l (e O AAlBLY) (e de gaaae ) Al jall Glag g
(Sl Jle (sl ) ana g Galaladl dae 28l lad cadnzaill Jaee) (e dan ge dgilias)
Jae e dadl ()l Jae) n L dilas) AV Gl ADe dga s ade 5 cagad) il
oY) 3 e g (A gall Aalal) 4530 sall Jae 5 Meay) sl milil
ped dige o Sl LB @ pata S sglgi (Yoo V) ol A -0
Y 001480 5 il A A ) A lial) g il
agnl il se o (Aiiie Jal 528) JSI SLaBY) ol e 1 A prae ) A jall Cdoa
3l DA (a2 dalaS) Aallall (31 ) 530 (lae Lm0 (8 Lagel A ) dpelinall S il
lede Cyd g Auelia 4S50 YV Al all Ae caledi Cua Yo 00 Al 1490 ale (e sl

A
www.manaraa.com



Y geliall 6 gl clelad 288 ) et A jall o) ja Y da 300 Ja g il 5 e sleal)
leie A0 bl 5365 ane o Lapliii &5 48 335 19 Al jall (e 3Ll S il L
I e il Jilad Aalan ) Callu) aladiuly Canlll A 355 199 ale ey Leuli
il Jeleay A Ll )Y Gasdl Gl g0 o el daaiall laad¥) ol
Agdaa ol OGN ) ALY (F) 5 (T) Asinal) (5 sl il jlial

agnl 2lse G Aglan) AVY Ol A aga el e @l ) Al ol cla
Jane AUl Ol pusiall s 2l i AWl (31 ) 500 (e daa 50 (B Apeliall @IS LA
) Aaall il Jasa g gaiill (ia jall Jaze s 323080 s Jara 5 92,1 6 adiiail)

daia¥ il at Ll
The Impact of :Ols (Y*V¥) AL-Qudah and Jaradat 4wdjs-)

Macroeconomic Variables and Bank Characteristics on Jordanian Islamic

Banks Profitability: Empirical Evidence.

i) das s (L Al O priall) ASH SLaBY) ol i i aaas ) Al all caboa
s (Yo V2T o) 55l A SN ey Cajliadl) da ) e (ddalall cl i)
e Lgarani s (5 prall Clay pall 43y 5l 5 il Y1 23 gad A all Coeadiind bl Jilas
Al il 8

o ol el i Ld il aas y JLall al ) AUS G il Jalaill il < jelal

Sl Ll a8l o s (8 ((ROE) 2SLI G s (e silall 5 (ROA) el le il

S b A0 Ll A ) Lol ASLal) (35 e dilall  Jpal) o dilall o iS5 ol

SN ALY e G dul pall Cas g LS (ROE) ASll sis e wiladl e

) S Ll il g el gy caipe e slill pad e cles daa s e Jiail
Al il damy ) e S

Determinants of Financial :C)si= (Y+)Y) Ongore and Kusa 43 -Y

Performance of Commercial Banks in Kenya.

Y
www.manaraa.com



A d s LS 8 4 il @il A el el Claaas e Ca el ) Al all cdas
alaaialy el o) Gl Q5 g bl HLa) (el sl adldl jlasiV) 23 sai aladial
B3l Jiala ila s (ROE) (peabuall (353 e diladl 5 (ROA) dsa¥) e ilall
5 Jsa¥l 3 (Jlall Gl ) 4S) il lalall claasall of Ll jall il < jedal
el gaadl e oliialy LS (8 4 ladll ) olol e 5 530 L (5 lY) seliS
D S Al (pazaill Jaras Meal) sl mll) gai Jasa) SSH slai@l] @ i
Of Crs (533 Galae @l ) 8 gy oS L 8 4 sl @l i) o g ¢ JLal el e
Alfica daalise Lgpal KU aLaiiy) ol ge
Influence of Bank Specific and :0lsi (YY) Bilal et al Awlys -¥

Macroeconomic Factors on Profitability of Commercial Banks: A Case
Study of Pakistan.

aan (¥l ) ailasll) el A Sl Adalall claasall 5l aaas ) Al jall s
Salse s (Uil (Maa) ) 8 jiniall (g )5 s2ldl) Ghals ila cJlall Gl dud el
Al dgmy ) o (Reliall gai Jaray sl Jaal) sl bl caszall) S SLady)
Jilady Laall slas ) dul jall Caaddiul s ¥ V1Y 0V 5l A sl 4 el
Al e sl ) juaiall Jua ol € i S ) A8 el lasay) g Jals YY)
) il Ll delall Jana s 32ilal) (el e el ana of ) Al all caals
S Biniall (g 8l (e JSI b il S B gia e ailall g Jpad) e il e
el Dl L S8 JLl Gl A Wl e Jsma) e il e adaaill g g il Jlen
AL B gas e dlall e S

Determinants of Profitability :&)sis (Y + YY) Weersainghe and Perera 43 -

of Commercial Banks In Srilanka.

S LB ey elidly alal) claasall 53l e gEal ) Al all cidoe
@ Gl men o8 Mg oY )VY ) e b all SIS WSS e A A kel gl Ay e
D) Jida o ghd Al el Cuansiind 5 (S ju 8 Alaladl & jlaill @ i) pran (e 4y i
Bl aladinl &8s o puiall cp 58U Al AE- Views geabin e slaie YU aaid) Ll
An,ll GedieS (ROE) ASlall 3 53a e dilall 5 (ROA) Jsa) e

\R}
www.manaraa.com



e Janil) (ol 5l g A ) g il anad s 580 5 g g () Al jall il < il

ie el s 30N e (g Al A8e 2 gay ) Adla) D o (B Ay ) sl day )

A am )l e S IS8 Sim Y ) aall il of Gas s Wi ((ROA) sal
(ROA) Jsa¥! e ailall as dylayl ddle

Determinants of Commercial :&)si (Y+)Y) Abdul Jamal et al. 4wl)2 -0

Banks Return on Asset: Panel Evidence From Malaysia.

S gl Ay Ao Ll 3 S slai®y) el ge 4lSa) (e @R ) Al jall iy

DLaa) iy (s olat iy V1 iy alasind o3 (i gl 13gds el e (2 Aia ) dlaal) 4y il

Claaaall 8 CaDEAY) aaaily Y VY-V g e sl DA sV A aladciuly bl

Crftine () (5l Lan gLl 188 5 Lgapdli o il pas o8 A1 5 ddaall o il (s dua A1)
Aal g Ay dlaa gy A

2l s 30l e caduzill) a5 s Al dalsadl maes oF ) Al all il cuals

s Ll el il maeal Jsa) e sl e sl 580 L (s sl

gl elal o 5l gl Al jeday als ua¥) & il ~L 1 e ) il Al o a5 il
sl

o -

Micro and Macro Determinants of Bank " :Olsis (YY) Gunsel 4wl s -1
Fragility in North Cyprus Economy.

Joalai®y) ol gall g 400 jad) alam@y) Jal gall o A2l and ) Al Al o8 Cdon
gasall alainly @y Al oyl 4y )sgen (A gl A e Jin Al QK
(Y ALY AAE) B gl DDA a il el Y8 2l @lld gl jpniall dasie i 1)

aaa s wilagly (Jaa dlay s all s bl (el & all el sall caliag a8
(Al Aadll bl e IS5 Jiari A0 ApalaBV) Jol sally Gl L Ll o )

(shial) 5l Jaes caiiaill
320Ul Jara g adiaill A9 e A83le 3 ga 5 Al Jall L) lia g Al il eﬂ 9

Sleay) Al il (Ao A8e 25y 5 am ) Gy Jsmal) aaa s gl Al
Aong ) Gas aaadl s (g il Jaall ila s Jlall Gl

A3
www.manaraa.com



Bank Specific and Macroeconomic :()sis (Y + 1Y) Alper and Anbar &l -V

Determinants of Commercial Bank Profitability: Empirical Evidence from

Turkey.

dald Glasa) WS 4 4 )l il day ) Glaase Julad ) Al jall o

e Aie A1 Q55 Y ) oY e Y dia 3l 6 il JIA @lld g (ASH ALaBY) Cladaa s G peaall

oailad a3l (Panel Data) Analysis < sl dul jall Crandin 5 oy jlad &l gy )+ by

ZAgad Gubai g daiall adll Hlaai¥ 3 s el a8 Cua daia I Qi) g dpdadal) il

(ROA) Usa¥) Ao ailadl VA (e &l i) Gy ) Gl a5 el ol 2y il 51
(ROE) (npatlusall (3 53a o ilall

S lag) il gl e e JAAl) 5 Jpal) aaa G ) Al all il cuald

oo ol a3 olg gl Ams ) e (g Al Aladaal €y e Sl sl dm ) e

Gl Lagd Ll i) dmy ) o sl Giala  dlay Al s Jlal) Gl 46S e (S

el el gl olal to o) il 4l 3aal) sxldll e (o Codagb ASI SlaiY) ) e
& gl dn )y o age il L Gl adiaill Jana s  Maa ) sl &l sei Jans

The Profitability of Banking Sector in :Olsis (Y+V+) Argaibat 4ljd -A

Hashemite Kingdome of Jordan.

5l JYA dia L)Y Al & gl Ay Randa e e el ) A jall s

e llh g Adlall il e dlaie Wl Galill 28 & gil) dasy 5 (b8 Ja) ey (a0 A-1449)

Sle salaie) ) A8l «(ROE) A4Sl (3 sia e dilall 5 (ROA) Jsal! e ailall JDIa

ey Y 5 )l ot ely YY e Al all Guki a3 dus ((GDP) (Aleay) ol il

Gl siall e alaie Wl @lld g dpbany) Gkl aladiuly bl dalas 4y S0 ) adl)
Aol i) sy g duluall

3l e 5 ((ROE) A4Skl (558 o wiladl 8 plai ) @llia of ) Al all cuald

2 ,¥) Al @l sul) 3ol N Gy s e 5 Al pall Aie G5l (ROA) Jsa¥) e
Jal elliag A aadl o ) Al 2l clia i Loal s ASL) Gsin gy Jsnal¥) Ciudagi
&) ABLLYL (Jaall Lo diladl o ol JS5 (el lae ddle il ) ciiia 38 dlle
i Lae (padl o sl a3l G @l g duljall e @il adlay 8 2o @llaa ) @l

Yo
www.manaraa.com



Aol gl Ay e Jis oAl dalse dlia of Laadls (el aae 2l ) 4ie
Y saadl s s il G Lo Glleadly ¥ sall s ccalully cadlasll JS e Ao LY
A eaal) cilatiall g claaally a5l 5 A uadll

Determinants of Bank :0lsi (Y++4) Sufian and Habibullah 42 -4

Profitability in A Developing Economy: Empirical Evidence From
Bangladesh.
Al Y €202V ale g i A g )l ey YV el laal ) A Hall cadoa

Al il (o A8l LAY adll HasiV) 3 gad aladin

s Al ARUS Lo W 5 i) (ailiad o) ) A jal) o3 (e Ay el gl <yl
Jaall cls 3o 8 e il g Aala g dulay) UT L daiall g syl jlala
S OV O (SO Sanal XS 9
5 Al aaadl o 1 sl @ lal LS e gl daay dll A Lt sl e
s b Ol @ ») S a4 e e
(ROA) @hasa sall e milall e lag) 53l aly puaalusadl (3 58s Jansia o iladl e

B2 ala ilas

Led Gl il o2 o golil) g i JSY slaiBY) ) e i) Ay Wl
& sl ) e Al ABBle Al (o aa 5 () pdal) UL i) Amy ) e S S

Profitability of Islamic :siz (Y + +A) Wasluzzaman and Tarmizi 4wl s -3 «

Bank in Malysia An Empirical Analysis.
oSy el dmy 5 Mo 4K Ll Jal gall 55 (and ) duljall s2a Cdon
cGA)\.u\ gﬂ.u (\'\) ‘_Ac :\u\)ﬂ\ 2\_173.(; Calias 155 c(\'~ e AZY ~0) 'é)ﬂ\ BH N La‘)...m.a @
sl ol 28 5 ¢(Ordinary Least Square) s yaall Clay jall 44 Hha aladiul &5 Glly (Gaéadl

A gl g easiimill 5 o aal | il Jie 4K Habai®y) Jal gall (e de sana dusl y
) g 9 ¢ 3 = 3 3 (R A4S gada Al
A Clleal) Allad 5

Clalasll ddled 5 4 sand) G A3 yla A8Dle 2 g s ALl Leall Jua 53 ) i) aal (g

1

www.manaraa.com



Determinants of Bank :O)si (Y++71) Althanasoglou et al. 4wlys -V

profitability in the South Eastern European Region.

glhadl Ay ) o LolaiB¥) Jalsall 580 2 e @A ) Al Al oda e

JS aladiad a3 385 (Yoo Y21 49A) B3l OMA 58l o giad) 55591 Y] 8 8 el

Lol edam I Gl CploneS ASLN Ggea o dilall Jaeay Jgma) o dilall Jana (16

Aoliadall Cay jlaadl s el (el 5 LS5 (A ganad) Aty caliad 401800 Leiad duay )l Claaaa

4 a5 Aol Al (uSad Al Aalai8l) Ol el Clia A JA Lgiay i) ana g
B el (8 il 5 cadizail) Jie d) all Ao & gl ddapal)

oall Glag jall 48 5l aladiuly adll jlaaa¥) ~3gal aladia) &3 elld gaaail
GoA dga e don )l Claaaa s dga (e il dpmy ) G 483D LAY

AN e B On Alaa) AVs Gl dulay) A8l wsay ) Auall Cla g

Aex e Jpal) o ailall Janay o dlill dmy ) (s dgn (0 pdimill g @il sll a5l

Al il Cayjlaal) p duilaa) AV @ld dadu AVe dga s ) Al jall Cilia 65 LS (5 AT

Aalal) dyiaY) A gll G ) il s Al den (e il dma s g den o ASLl S5
Adaal) gl (e S el (383 2181 8

A8 L) bl all e Al jall 038 Saan La
e SN ALaBY) @l e 1 A )l ALl il all Bl 8 A all 3a Cela

Sleay) sall il 5 i) (e 5 500l land 5 adaaill sy &y 5l gl b sl
Jshl dgia 33y gl Leal Al Hall o284y 3aafi Loy ¢y 3S yall A sSall 3l aladl il
Cua Y ITVAAY e (e i 3yl o2 5 (s A Y1 il all Ll gl ) el il ells e
A8 A (e doaa] dud ol o3a adindi sy ohall saadl e Jalsall sded 31 AU ja J gl
Al dle o 4 Lol il i sy ) Ay el Agdaad) il ol

RIS ALY ) paiall o Ll Aa ) o5 Al il Y1 alaaa ol 5 g lall

v
www.manaraa.com



i lal) & giall B ilal) 5 G Juadl

YA

www.manharaa.co



Gulll) Juadl)
;U., ladl) & gl L;é il
dadia
Sanll iy 1Jie Adliddl Jisailll jalias o 4 laTinl) Ll sal 4 jlaill @ gull 3
J1sa¥) ) ABlaYl «J pal) Dlanmy (s AV Ay laill & sill 5 (38 all il o iy Al
O i cladiye laile Al g8 el (Al ) se) s28 4 gy a8 g o(ASLall (3 5 Aliadll
@l 35 55 andani sa (5 AY) Allall il sall ol Lals Ay )il @ all _ulul) Caagll
i) Lelany 8 Al plalaall g dad gial) 2 gall i dalany | ga 58 OF 0 5_p2all (g ol 13a
Oeball g ei€ Iy A8l o2 300 o LS (el 5V (e Dlhe Gliew Laa el
duadll 138 (A (5 kit b paall 3 sull (A oudliill 88 5al) o ddablaally G sill ) jaind
A s i gal) Jal sall aal s dusnlia s o siall dilall o seial Cayaill )

doilBa g dilad) a ggda Js¥ Eaasall
Qiladl a}@.&.ﬁ :‘8:9\
Sl s Ly e dadlill ZUoY) A o adadd) asly LYl e wilal) Ca gy

.(Gangadhar and Babu, Y+ +7) Jliial JSI &Sl

Lgre dgie ) 3 y8 DA HlaiiuY) (e Lealil) ileadl s canlSall ) 4y Gy LS

.(Gitman, Y+ V)

& At Jlie Jiteal) b agle Jpeanll jaliaal) a8 gy oA i) 4y Cyry

o) il 428 g1y (Al Nilalld (Aipma dyie ) 3l W jlaliin) DA (e 4l gy jualall i gl

e Ll 6 5ludlly ¢ B slalie e JlaTiaY) 3y Wb |l cadde Juany (55l

calaa) Len i) o yalivsall oy ) A8 gial) pee Cag el g aildl jland Gl g ca puall
(YooY

o Gaalall Y1 (e Al el iy pes (S SAN AR et DA s
Mol (e e IS Adline il e b ALl J pea) il g3

Y4
www.manaraa.com



OV 5 Glad i) amy Gigas Ao adiad UL cdalifiie d3ia ) 5 53y ) gal) Jasi yig
Ay Jicty (53015 8 siall el e slaie Y1 o Ly 5 ¢ phlaally Jeti 5 585 e

Al
m
ER) = Z Ri Pri
i=1

& sl Bl = E(R)
Saall 23 g2l 22e =TT
Source: Rossetal. (Y++*)

2l Jana g sty 4y (il 8 Ly e olid) addby o3 xlal) Jaee s
8 yuiinsall I sa¥) Ll G yais 38 3l Hlaladd) e duia gy dile 4] lilias lalad) e A
A0 Aaladd) JYA (e o sllaall dilal) il g

R=1+1

A Shlaall cpe Jadl ailad) Jiait (1) Ll cclid) U8 e oo sllaall 3l Jid (R) of s
Dhlad)l e A Jpeal 2 Al Jliiuly aald Ja G il e Joasy O oSa
Lal ¢y Al i 530 5 g ) Claled e Jal1 5yl dpe oSall A0 (31 5Y1 8 LaiiuYIS
Ju 2lajy dus cpmg il A L) o) s el L a jaty 88 Al Hhalal) Jay Jiadd (L)
gkl Sl aad o 5l 4l say (gl Lalial) IS LS 5 cdoca yitall J) e 30l ) ae halaal)
(Y 0T ain) Aalatay)

a1 138 g eIl ile adiat 8 Jiaiall ol Lgdaa (Gaiatl 4 jlail) o i) st

i) elaaty o Sy Al lalaall s 2l gall i dilany o 58 G o jeaall 330 (e allaly

adi e dle A g5 Jgual 8 L) gl Slaiinly a8 i) 3l G ) edy ilall glé ) of Cua

Ga el Jasthy o adle Gaay @l pall dilall 138 o (o junall Jailay K1 cdundiia AdiKH

O Lo eine 0058 Gaiady i) oo o)) ang LS oIS padaty g o ) i)
(Y Y clea) SN Laliadll il g adi e dile e Jsasl) dua

S
www.manaraa.com



Oe BELY) e elid) 3 5la) Jai () cang ilal) adasy Ay el @ gl a8 S

5 aball e daal) e alaie VI IS (e Lein Lasd 25 e o) al 5 s AY) & il Jee 35y 5l
o A ol 4 ey o AY) dpan )l clgall s gl a5 o 3S el il e
Gl dgn A Jalse ) ol Ay elidly Blati 40aly Jalse ) 2 gmy 38 A 2ilal) Y ana
il gl 5 i) Coslhall dilall sty ALeKl) 4Dl Laladll auza g s cale (S0 SLaBYL

.(Y~~i

L) olat¥ (e e N e SISl Ca g plal dulies By ladll @l i) ) oo 5
510 Lpwigh) lEll S aladind g 8 jrall a il (e 3y el sa A peadl) deliall
.(Sufian and Habibullah, Y+ +2) & laill Jae Y13 5 50 ddagi yall 5 ol

Qilal) u.uﬁ\la ;i,.u'lﬁ
LY a8 Sl )y 3ol (ae uSad ) Slall ulie e el @l
red el ol Cag Dl 35 55 bt g Al

:J sl o adladf -9

e Slall Jaall ad g e clidl 30y 3508 i g celiall Ay 5 ) el das Jiag
Aokl 8 il 5l 3ol e Jai Al o3 Bl ey pall b i) jlatinl Jles]
(Khrawish, <l 08 0o Jpmadl Jladll s p1a3Y) (s sl (litd) Lipclgl oo

(YN

e Al g eliall 4y oY) 5o laSl sl <l i sall abl e Jsa) e dilall 2ay
:(Rose and Hudgins, ¥+ +A) 4dull Alalaall S04

(3 ila ;
B Uyl e il
sl Jaal

Gl a8 Aeadiaal) Al @l ¥ edl e Jsal) o dilall yiag g LS

Blall g (dile Ao die juma gy Gl e Jsal¥) 3,08 e s cCle g jdall Ll
O Con (3 L) 138 (pe ad gial) 4p00) U 5008 g Jea¥] 3 LY (e o siall
O ol gl Ul L) dalae e 3 gall Clal ) Alias ga Dlad Giatiall ailal)

¢)
www.manaraa.com



O Ol (5 ghone (alddsl g oLl Ja g Ao 3 dge gim ga Hlalda ey (33aall g a8 giall 2Ll
(TVY cpamnadl) 2l (e o siall 5 (Goaidl

Lladtl) dleal Ay jall Jogadll auzay Ml Jidall llad Zuaill o2 aladiul ()

351 aaan (o ARl Hedail Sl Creana Al a3 o Laadlyy oJ a5 la) 8 A4 )

Glidl (& adgiall g adll oY) G Lad) e Gudladl Gallad) S SV Ll L) gl
(Yoo celaggd) gl) Sgnsae ol aal gl

g 38 8 pad) glhadll 3 Jal) e ailadl Gl ass dadledl dua Y1 ASled) i
e IV Caalll Al 3 % 1 ) dead a3 JS aal il Jgal) e ailel) Jaze
AT YO Al Aran) 900 Y oty s sin dile Jalag e s 5 Y)Y Gle

Al ) A Skl ulieS Jpal) e il e slaie V1 a5 Al jall a2 A
A oabiall 138 () LS e il Ay g olal apdi 8 Laladiind 5 5o US upliall ST e o jliic
& s sall 138 gl ) ALl il Hall alaea b 4gle dlaicY)

ALl gia o ilad) ¥

Anglall clbliaY) 4l Wlae Josll g daall Judl (el ) ALl (B53s Jia
el sis Gaiall oday cpaaluall e de el e ZLLYIE SIS A Y

(oo ae) dal Ak ol Bl culS o) pu el IV Maa) Lgie g ke <l s sall
(Yoo A

O (el dialls 45 jlie il aple doany (o) 2l lata ) Al o2 s
Aatline J8 (e clid) 85 paiivsall ) sa¥) (e Biaiall dilall Jare Jiays cpatlisall (3 s
duzil ) JAT iy (patlusall ) gel aladial b el 55100 40lad (a0 yligall 134 Sy
Jle Gl (e 3L 3 Aol g5 508 ST bl 5 ) cilS 1) (giay ASLall (35 e dile
3,08 () 5S3 Of e pall e AL (§sia o dilall b g L) Lgal 3l Jlee Y15 cpatlosal)
.(Ongore and Kusa, Y+ ¥) Llals dpamll a5 e

(Rose (and 4dlll dalaall Je daie V) IR (e ALl (3 8 Ao il il (S
:Hudgins, Y+ A
Jaall la
AL G i e

www.manaraa.com



= 3L 5 gin o xilall

JYA e (ROA) Jsall e ilally (ROE) 4Ll (3sia Ao dilall Jane Jagi
e Lasuie Jsa¥l Jleal s b @A) 5 Equity Multiplier (EM) Slal (3 sés Caclias
Candi ) LalS AL (3 sin pe J a4 liey Cacliadl 138 o585 ASL) (35 e
salaiels 45 e cpalh Josadll Jo 5F <G @lidl aldie) e elld Ja WK cCaeliadl) dad
eV ey Al adll Guy (EM) ASL) (5 ia Cacliae old 138 5 ASL) 3gia o
.(V~~\ cju;)'é‘)kbadbmw\wdﬂb@dugus‘uqﬂh@)d\és

ale die Lidle Lelas )l 4pa )Y 4y jlall & gl 8 ASla) gia o dilall Jama g
ALl (g gia o ilall Ty o e g 69%Y+ 4 (N 99,8 e Al adi il Yeao ple ag Yy
oy L g5 YOI Y Gle e J¥) Caailll 40 8 % A A deadd o xi IS8 a5l
(YY) 8 sl Aman) %97 iy (5 i e Jana
BN (hala Ala Y

G5 il e clid) lalaly 3l 2l il b)) o 8 emdl) pdisall 138 iy
3208 (e il 4o W e A e A€ Ade ey L sale i sitall JIgelY) A5 5 A0
de ghaall 5l Lgie La g slae Badae dyia 3358 & Jsal) (pe b ye 5 da giaall (g 8l e
e 30 5yl @lls 8 Jaall 5 0] Jsal) S o gia o e guie dua jiiall J) sl e
.(Ongore and Kusa, YY)

(Gul et Jaall 5 50l J ) & sana Ao Lo sudia 200 gdll culal ol a4y (o yry LS
(al, YN

Baga s udae)) Al Asleddl DA e 320 el s il oy 4ild 4le
:(Yh.h

Al a3 al) — Al a3l
JA Bl J sa¥!

— 52 s ila

¢y
www.manaraa.com



i Y 5 oo s ) e Apaliad) culal Y1 Gaiad 8 elid) 5 US JSgall 138 Sy

O ndng UL 5 can byl saly s el ) Eia) e Jds saldl s Glala g8 ) 5 cdgllall

oSay O (S b 5all 3¢ ] €I g Y1 Gl 1D e g el ghall a1 s L) uliall

8ol (a8 s A T pall gl 5lls 5 Tad , SSYI Gal > Y Gl jlas
.(Khrawish, Y+ V)

O Aglle 38 (a8 Ay ) @ gl 3,08 aae e o saildl (hala (liss)
oo Janpn Ul oland) axe llae gla )l ey (as ol 8 Ll gal laiin) A
lad) alads)

JAd la (hala _ ¢

138 5 ¢ il (po Aalineall Y e A peall sy JA) il Gad Jeala 8
S0 e ) £ same (il ol Alaall (po Bam s JS) Bintall JANI iln puy ol
Aaleall A (e sl ol g el dpmy ) o olag) IS i pisal) 1aa 320 ) 5 calivuall
Al
Ayl aey Jal il
20 gall il )

= Jaall ila (hala

JJAY‘ Sl l@).} -0

G sl 13 el s @il Jseal Jlaa) Lo dabival) 2l dand Juals s
s gall aladial 8 i) 0l e Ja pigall 138 50k 5 el gl 038 e Jsaa) duas
(Y00 e lall) LU Aldlaadl OMA (e pdipall 138 aluial 2y 5 (Jaal) 2 51l

Aabincall ) 5l ey
- = U Y ER PR
Jsatll Ja) T ’
Aall 28l Jalaa 1
124

www.manaraa.com



e Yy ol Al g Jysadll e @bl slaie) saa () Jall ad ol Jalee iy
Onatluall (§ia o ailall 33l ) (2 s dasalll (S 8 Cpall i) Jleniad ) 1 A SLall

.(Besley and Brigham, Y+« +)

@ Lle i o (0 ASL 3 g8a) Jpal) Ahari < je 200 digall 18 G

Jisaill Aol alaie ) 30l 3 ) eds danall o3 33l 5 ecliall Lelaaty A5 4 38 bl )

DA e Ml bl Jalae o a5 (uSILl (553 Jla Gl e alaie W) e Yoy cpally
(Y00 Y cdin) Jull gaill e g ALl §gia e Jga¥) Jlea) dand

Jyat) Jlaa
AL 5 in

— L gl Jalae

e 3l e Cacliadl o ils MR e el Wil g o 5ils el 2d 1) Jalaal 5

Gl iy ey palall ALl Bgia o dlall 3ab 5 ) s g3 sy Jsal)

pae Ala je ) deay OF I8 il s oty 8 3 J eV a8 (g 40 3 phaliall (e ey

Gsin e vl 8 5al ) aie iy el ad ) g la ) e 13 5 casll il clagll e s )

ol ohlae ) sl s B el elld (S5 clage JAA) a5 Leie el g ASLl)
(Yo Y k) e J

gl 8 Ussale | gai A0lall Gl ) Gad gl 288 Al dia )0 ASladll g

G YeeYale (B OV e e ali i YOI Y ple Clualia ) YooY ale e 3l JOIA & gl
Sl (e o sllaall aall e dpaill 52 4 jliays Y VY ale e JY) Caaill Al 8 04 Y)Y
i) 58 e e Ju 138 5« aS Ghalgrs el iiad Ll 951 alllly 3 ,Y) 5 Sl
e aiad Al Agllad) 200 L) ey cdlaiaall jhlaal dgalse Ao A, A el

.(\'~\Y‘ 6ud)i}“6_°uﬂ)ﬂ\4.:\a.aa)
dalid) J) sa¥) o ailad) Jara — V

(8 ALiaiall g 4gal daliadl Ul sa¥) e LY ad g5 8 @bl 3513 3US pigall 138 (i
Oe Bl gall Bas b elull el e Jaly Jamall 13 g1 o LS cadlagll g ALl (3 gia

Al a2y o I &Lio
L) 3 gin + a3l )

www.manaraa.com



A Alaleall JOA e psall 138 (b 25 o pall J a8 L Aaliall JI saY1 Cada g3

(Yoo A cgsals sl ae)

= Zalidl J) saY) e ailal) Jana

alagh o ilall Java —A

gad @il (Maal (e clo¥ Al e il 358 wlagll e ailall Jane Gy
o Ap ol am moll Gila ded PR e Jarall 1 Glis g dgile Jpanll (8
il wilall Jara Jiay ydizall 1385 o(Ja¥ s sisis 4 la) GO el oly ailagll ¢ sane
(YT csaia) Jul il e s cgilagll e
Ay pall a2 o ) Al

g e = @l Je dlall Jaza
SR e

3,8 (g3 (e clee il Jia & Juadl 5 ) ga  ani L3 € ) 0 g il 02 draal
L lalial Gl g Lgale J seandl g Uainl ) wila gl Jlea) (0 Sile 3i8a3 e el

& pill daariall Wyl i paad ol g S )0 JSH SLaBY) Gl i of LS
3ol A elld o aa) sl il adi ) LS 4o G dasile (e saldin) g 4 sl
gl O LS @ paal) ailaghl Lo callall 33l 3 (o) sa Jamps 53l 5 4t 2, Capa
ahas gl g Ll )5 (e dile Baiad 8 Leake LA o) Y1 a8 (i gan 3250 jlacs
sl o clall 8y oAy skl aaad g0 dpediaill cilad gl o LS el gl
g prannall (KA L jlaiind 5 adlasll o2 4y Hlail) @l i) calaind 13 il i puadll
Ll eda e il Jara g &) ) el (g2

Al e 3 A75all Jal gal) ¢ AGY Euaall
s 4k callly e 138 5 ccaulio e 3ad Jal e Shlaal) e aedl @lid) 4l )

Jal (e lele 3 hadl Canaay S Al Jal gall 5 il paniall dgal sl duubiall Lkl
(Y00 g aad P siin) Jittsal) 8 J saiall dilall Jaza (38

|
www.manaraa.com



leie (3iaty ) Laia) an sl 8 Aaliall 3 ) gall jlaiady il 5 5)3) ol O oraiy s

Al e KU AT ey o leiind) Ladle (e Sl o lale cagy LS ((fas dile S|

Sl JMA (e W) ety o 5kl ailad) 13 Guat o e ¢ peiiandl Jal¥) A ala jil

il a3l ) il ey 8 62 Y1 Qhlaal (e S 3 e g sk
QRRREEED)

30 ) 4 g Ame bl gl adde Cang el 3205 (e i) oSaty (S
) sall 30l 5 agle a2l 3305 () o258 L s (& (Sl A paall Sllaall (e 03 ) 50
Sl i) 5 gl 8Y) cillee (e Ll Jaany Al 31580 (g g Al gl (10 Lgale Juany A
J1) 4 peaaall claxall aani Jal e Lelaady Al CallSll (bl agle Ciag Jlially 5 cAlisal)
(1007 ele

AL Ll sl e 535 Al el sl Sla) (S
&l 3 gall oYl

Al s ¢ b paall Jandl o1aY Lo DU g dla sall 48 paal) Aleadl Gualil & i) e
Co_paall AL 3 sall aaa e Al 3 s @l it Lee ddle s laual 6y
gl dile e lay) O s A e Al ddaiaall g g jall A laiin¥) ana
Jlae (8 408 paall 438 sl daal) (e i) Canai 30l ) e Allall 3 p0ad)l G35 oY) Jaad
daaally Lo | e 3o lSI) G Alag) A8Mle Slllia of Cua AL Aaiadl 5 (a5 58l 5 @il sl
& il aiali LS 4 puaall (§ gl (8 Andliall o liall 5 508 5 dmoy 511 (g @35l (e A8 sl
oadd A aald jlanly OBA Lgeladiind 5 CallSill e 38 511 L iy sanall 5 jlay) <l
seliy lill adaii S dga s () LS (V1 saa tie (RIS e raay sy ISl
aatil) A5 5 yad ey HlaY) iy giusal) ZAS (g A8Mall 3pan3 g ol i A 3RS SN e aaad 8 SIS
o= Al aadl ) () o Al eaddl Hhlaall dgal sal At de juy g hY)
(Y)Y cUiaaall) 5 siall A )

& Y GlSd s Y Caalall Jia) s eadaiill JSel) el o ) ddla)
Claadll e sanl gl sas gl A6l Q5 8 seluy Aldall o 8l culis 8 SLaiY) s Leilaa

G el a5y O LS Jyshall aaY) e CallSill alads) ) g2 5 dadiall 4 puadll
ALaia 1 5 Lgans 5 L 2.t Laylia g Aaliaal) CHlaliaia V) Z8ST Luliall 5 3y il 5 )l sall 5 glaia

1A%
www.manaraa.com



Gomdl (A Al B e A )l @l @aa3 Alle Baga G Gledd aast & dely L
Ll se g )l (M) Al (8 g2 5 (b puaall
Atlal) 3 ) gl oL

g staall Jual Gl ) e Jadis )5 eclial) 200 A0lal) o)) gl s sl o gumdd) JS
ledle dhany 38 Al (g @l 5 Ja¥ adlaslly 4 jladl wila gl 5 Lge ) il iy cillaliiaY)
sl (o 2 Vs o) sall o) i) cilalasiinl gd Jsa¥) Ll (s Al &gl e el

(Y0 Oy s Olaans) Aigne dyie y ddasd (5 8 4 ot ae i) J sl

zll ana 8 St il jualiall aal (e AdSE AL 5 de gitall Alall o) gall yiiat g
O 25 58S A peae Slilee (8 Jsaall cliall iy 3 ) sall a2¢] bl aladiu¥) 5« )
paa Gl Sua paall dm ) o B isall dalsall (e psaddl JSa ey adlal )
Baal) ymiy Aliaiall LgialS g dpm LAY 5 IR0 Al 3 ) gall Bl Cun (e LeISua 5 sacadll
SN i) e yaball A 8 L )50 AS) sia e iladl g gl e de giadl)
saldl) aals ila 3L ) () (oo duaidig 328 Hlauls 03 )l s o @il Jpan ol LS
(YY) (Giamall) ailal) e agy) 391l
Ja) AuS g aaa BN

g ) Cilasia s 218l e JAa Al A Jeal) IS dag pall Jseal) Jadi
oY S 5 Ji5i Eum eJsua¥) 038 (e 5] sial) dndial) pan 215 LS 5 Lana S LS
b Ol laEiaYL 4 jlae ST lile (gl A i gl vl e e ) S
¥ A€ 55 st OIA (e 32500 JA0 (pe 2 35 o 31aU oSy 1A caliaal) ALl 315 6!
Sy e 5 s 8l A laiind) ) Al 3153 (& i) (e Jsadl) 3ok e
B V) Aaubiall ol el lial s Jaall 5 jadl Jsal) alaal 3 jaiue deal yay s
i) e J8 Al ST Jsa¥) e il ge Bing S 13 Le Ca el (e clig) Sty ST dpuliall
(Y Y calen) ddliall

BAilAl jladd il s slag)
058 5 aaldll e 8 Alalall @l o gl 2l dpulea gae ) adag
salely aaiyy (b yeed sale) Sy OIS 1Y) B2 e (8 pill dilis ageadll s Ja)
Gl a8 paill Aal ageadlly JsaY) gualic aaY gaiil) @l b el el

EA
www.manaraa.com



S 1A) Ja) 5 yual a5 sl SIS 5 laiall 5 aguVIS ALl 315 091 jamasi sale) Sy s
Jiela ila 8 dualal) jual) ke o Copaill elill iy Ml g 6 i Lgdde 5250 e
hlia e i 138 5 el sale Y o siadll s Jpa) (e JS dpubia (bl IS (e 5230l
(Y00 o liall) & i) il e s
Al Jaze 3 zm g il 5 a1 3 jaad el (31559 (8 ol L) jriad 5 135

sl o2 Alaiul de yud @lldg sl e (A aall dpulin Y1 J sl (e il
G g slly gl wilagy callall st ailagll Laiy aldl) e 3 Alalal) cl il
e pul ey Baldll e 8 ol ppaill pulien SV o peadl) (e e clid) Lgde Juasy
(Y0 o g and gl g din) Baldll e A Alalal) ol yaill o geadd) s3a Al

Y11 s gyl el wile 8l axe ) o saldl el 8 i) sl o)
& D) Gt g (Y a8l e Jaall 5 3250 aled B B )la) 355 llay
(s raall (5 guadl 3 Adlially ) painad) 5 e Dlaall A5 3y a5 5 dilal)

€9
www.manaraa.com



Slua Al Ll g clibud) Jalads adl 1) Juadl)

www.manharaa.co



& Juadl
Glaa Al LSA) g cilibad) Jalad

dadia

iyl el el ol 5 sl all il yuaial Glle Slat 5ol (e Joadl) 138 (2n jay
ST oA Jaall a1 0l 23 ged paid milidlaca s caila ) )yl 5 558 DA e ole
il o a3 a3 o3l g i ¥ Ay Hladll & sl 8 wiled) e ZIS) Apalaiy) il il
z3sa3 e lilaie) Panel data = <oyma 535 Lpadaial) dyie 3l Judlall by Jalad (o sl
S Sl @l sl axy @y 5 Fixed Effect <l 55Y) s Random effect () sdall 53
Jsan) (Kayg sl Hall 23 503 e Al yall iy o e SEL i) cililee Leile o 58
Lilean) s Laloai) s i (pe (S 48 36 S €l <l ot e

Al Al &l il el Jalasil
Jeadl Ao wilal) cilibd Jlal) Jalasl) -y

e A )W) 4 el & gll J a1 e diledl Jass s clibd Ll Jalacll o) a0y
A5 Cam (YT A4Y) Dl JOA clilall &) Jiladl) aladiial o5 i Gl )
o) A g (Y44Y) aladl i

il saill e il culS

A ¥ Ay ) & 63l J gual) o dilad) o gia il B8Y) Judasl) ¥ o8 ) J gand)

Jsa¥) o ailal) Jau gia Ll
Y 144
‘a0 144y
« YYo Y444
CYVe Y440
« £¥A Y441
YA a4y
~v w0 Y449A
LYo 1449
v Yoo
..~Y'/\ Y"\

o)

www.manaraa.com



-+ Vo You¥
< YYA YooV
AKX Yoot
Y evy Yeeu0
Y.UA AN
Y.YY ¢ YooV
Y.EWY Yool
<4714 AR
Y.YAe Yedo
YAYY Yol
Y. el Yoy
Y. YEY Yo ¥

C\;L)l\ A\J.c! ;J.DAAS\

Hgall Jpa¥ e 2l Jaeal o gia BT T L iy (V) 4 Jsandl DA e
Coalia @i af el Lal oY oow e 8 (%0, o V) ol a8 a ) all dse A el
gl Jpa¥ Jo 2ladl s gie 8 Csliaga shadis LS Va0 ale 8 (%Y, £VY)
38 5 4y el & ) J geal (e ddiaiall 03 gall ana G e Jay Lee 4l all duge 4y jlal)
ao g A e )Y ane Guila ) g el @ gl J geal ana coglis ) @lld o gry
Aallad) 0L A Y G sas

G gall Jpa ¥ Jo Dlad) laws gie clild (381 Jalail) eaza gy Sl (V) a8, JSal
a1 4y el

oy
www.manaraa.com



Jdesa¥t Ao ailall Ja gia
3.000
2.500
A 2.000
- ‘ /\ 1.500
——dea¥i = el las e \—’\‘/\/ \ 1.000
\ 0.500
\—f‘v"‘—"/\/\ 0.000
T T e e e -0.500

40,9 Al 8 it J pa) o dilad) Jau gia il 88Y) Judasil) Y o3 ) JSEY)

Agalaidy) il el Julas) ¥

Ioa bl a8 Jalal) aladial o3 38 40l cllall L) dalail) o) ey
il culSy Gl L s (199Y) aladl jlie] a3 dum (Y4 ¥2)44Y) dga 3l 5 il
Sl sl e

4Ly il 88Y) Julasl) ¢ a8 ) J gand)

DT GDP MY NR INF )
YA A RS )Y - Y 144y
41¢) Yy + Yoo v W00 TN y494¢
TVYY DA YY) ey -v 00 Y440
LAWY ARY LYY YVY <o Y441
< ve CEYY LYY L YAY -+ You Y44y
-2% v 00¢ ETY DARE! -+.YYo Y49A
- YY e ed « Yo -v Ao Y4414
AR RN CVVY ESRY-PA -+ AYo AR
YAY vy AV -+ Yoy -+ 00, Yoo
AN « AAY VoA AR -+, 00, Yoo¥
AR YooY V. YoA A TR - e You¥
AN V.Y €N Vo) R EA RN Yoot
AN %A Y. EVY ).4¢4 - 648 -+ Yo Yiuo
VYYA ). 4oV Y.Y1e - Yy . ovoe Yool
AR R ARRY Y.Vyy -e Y < \ve Youv
£YAY Y.re ¥.¥ie - VAT Y.¢vo AEPA
oot Y. UAL Y.vvy PO -V ve AR
1Yve AR £YY. -0 «You ARRR
A VYo £y £ voy -0, 00y SRR ARRR!
Yo ayy o WA¢ £.4¢14 - Yay DA Yoy
Yy rvi o1 ooVt -+.YAo e Yoy

&\;\.ﬂ\ Ab.:;! :Jw‘

oy
www.manaraa.com



seb L W gy (€) a8 Jgaall DA (e

by ey (Yoo ale (8 (%-),1V0) aduaill Janal 4w Jil caly 1 (INF) adoail)
B ) glii)) o Jay A 5V Yo oA ale & (%Y,£V0) daws e
bl elly d Dalladl A0l A W) an ) Lol (5 2y 28 ) g Ak sala

iy «Yon g ale (8 (%-+,16Y) 52l lasd 4o J8 caly o(NR) BN i
Dl A GRlaasy) e Jay @) e 8V ale b (%0, YAY) du el el

sl e Yoy Ja¥) 3 pual fla gl da gl de 5 ) @lld (g ey 85 ilal
RVETA

e VAT Gle 3 (%0, 19) 258 Gasad dus B caly 3(MY) 2488 i e
Al Al e Jay A 5 Y VY ale 8 (%0,077) L el caly
Lol 55 A sandly Sl apas (8 A5 )Y o Sl gt

& (%, V) Hlaay) el il s B8 caly 1(GDP) (Alaay) Aaall ilil)
e du @ S YT e 8 (%0,107) A Jlef caaly Ly ) 44Y Ll
(B Ll ana 5aly ) caila ) cladall 5 adudl ans 30

e b (Yo-+, YY) L3I aladl cpall A Jil cialy 3(DT) ARSI alad) cpal)
3y e du gl ¥ YoV Y Gle (9%, A e d el ey <1444
aaa gl ) ) Glld 5y a5 Ao,V &gl e (gl 3BY) e dia Y1 A Sall QL)

ALl &5 3) g0 (A jaall

iy llall L8 Qs e 55 00 JISEY)

o¢

-

www.manaraa.com



Lol

A

< | W\ A

T

I T T T T T T T T I T T T T T T T T T T
T-H‘T-\- ‘--AT--'LT-\iT--TT---\ml\‘l‘lw)\:‘l

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
0.500
0.000
-0.500
-1.000
-1.500

aduail) yadal (88 Judasl) W B ) JSAl)

BAildl ol

/\

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T —

IEARARARR ERVA PR PRFASER A ¥ ARRRLVSERRSEEFARE
I PO

—

/N

~ N/

0.400

0.200

0.000

-0.200

-0.400

-0.600

-0.800

gl o Bl jlad pdciad 88 Juladl) ¢ K8, JCil)

()]

www.manharaa.com



il (a o
6.000

\ 5.000

\\ 4.000

A aye \ 3.000
\ 2.000

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T1 0.000

T T e e T e AT AT £ T T 1A 49T A4 2 44T

2ghil (e el SEY) Jladl) 0 o8, g8

6.000

\ 5.000

\\ 4.000
3.000

—Q;_Ln?l Q;J;A]l G_?L‘dl \
\ 2.000
1.000
r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0.000
O O ko:" kb\"‘ k\‘:‘

PO R SR GG N BN R

Alaay! Aaal) il yaial (B8 Judail) N a8 SN

o1

www.manharaa.com



— alall aladl i

AR alal)

N

\

\

/

\

[

\

/

<+,
-~

SRS

1T 1T T 17 17 7 7 17 T T T T T T7/°T T T T T

- o
D:‘“b-. O

’ . &, o,

i

"

R S S N

~ =~~~

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

0.000

-2.000

AR alad) cpal) patal (Y Julail) Va8 Jei)

o) Al &) purtia Ciua g
Ale 5l ol Ol i dhia sl Glelany) il adle Gl obal ol saall
(Y0 - 24Y) Bl OO Lgi Lad s )Y

23\.&433\ Slelaal) @muéﬂa.° PEJ Jea

dad 3| dad i @ ) Gl Ay (raad) Jau gl) dal)
S A Y.AQ CTVTAVY YAV ETET ROA
Y Y'Y IRSEREN YYVYVY INF
YVY go vy A BNERRLE NR
Y AL Y.a¥iiAe 4070 MS

Y YA oY 1) ArYe Yo CTAY GDP
FUAY oo VY RBE EERIAT DT

(haa ) dalasl) il e ol Galidl dlae) 1 jaaall®

Asll Jea¥) o el 3 saill Jaes hausie 3i 1(ROA) Jdga¥) o diladl o
T3 B (%, V) Gl s bme Galails (%),))) s AsanY) A el
O ) i 138 5 Ly 5 il aaS (94 M) 5 ol 25K (%o 0 Y A) (g Janall 13a
Sy o(Adpall die) Ao, Al el Jaal) e silall 8158 Ul cllia
Lgalaal 8 < glall 5 dn y Y1 Ay jlaall o i) elal 3 ol 1) <o glal) a5 3y

oy

www.manaraa.com



ol aiby (%V,VVY) s pdaill (8 gaill Jaea gl @l 3(INF) pdull)
S (%0 Vo) om daall 138 ) d (%Y,ANY) s g e
e ¥ Jara 8 ) uS Ui @i o el 135 sl aaS (9 Y,9) 5
claadll s o) e callall 8 ol 1) gl 1as (g 5ay S ccilaadlly oLl

Al g gl el A daalad) sl Caila ) i) 4 o) ool

(%-+,3Y) s 33l el 4 sall Jae lavgie &y (NR) SN
33 288 (%= VT) G Jonal) 138 51 53 385 (%) 3, Y) il (o lme Bl il
b Al gl Leas A Aol sl e elld Jay g o uall 298 (%80, YY) 5

JaY dlsh ailagl ods

(%9%,0Y) s> 28l Gy (A saill Jaa bugia @l 3(MS) 2680 L2 e
) S (%) Gn Jarall 138 2l 55 85 (%Y, 98) ey g e Bl ail
Sl Ly ) Al Al QA e @y Jayy ool S (%)Y, YA)

Y A5 L et ) Al 5 FpalaV) g lall L 30,31 (g 38l

Sea¥) Aadl il 2 sail) Jaee bavgie &1l 2(GDP) (Alea¥) Aaal) mildll
Ot Aeail) 038 Cn gl 3 35 (%7, 0) QU (s obme il (%) ) 0) s
aan A 1S U la ollia (o )y 138 5 ol 35S (95 YA 0F) 5 ol 3aK (%)
Cilaadlly aludl aas 8 Gl LN Coglall aa o jm 25 o laal) sl sl

Adiaial) Clal Y asa 5 dadidl)

G Ja Al cpall 8 sail) Jaes Jawgie @l 3(DT) A0 aladl cpal)
Cn Al ol gl 5 8 (%Yr) B sobme Glaily (%0,44)
oS Ul @l o ) sy 138 5 ¢ amall 0aS (%600 YY) 5 ) aaS (9-Y1 AY)
el (5 a8y dlaal) & gl e din )Y A sSall a8 A Cpall (5 sie

Lezal L)) sall e ana

Al ) &l ptia cpn ol N 4B Y ?EJJJ'\%

DT GDP MS NR INF ROA

ROA

oA

www.manaraa.com



\ YAy INF
\ Y CEYVE NR
\ ERR) ER CEY MS
! VA LYY 2L Lyavs GDP
\ L Yean L YAAE VYTV SEEL: . £.oY DT

a1 sl il e ol Gaalll dlae ) ;e

g Gns (ROA) Jsa¥l o ailall (il riall (n don g Bl ) dle 2a gy
A s o(INF) adeaill Jone roe JS Alidially Aliiwall dulyal)l <l e
3l alall cpall 5 ¢(GDP) (Maa¥) (Aaall il 5 ((MS) 258l b= e 5 ¢(NR)
.(DT)

Sl ((NR) 338 s i e Il )l A8e (5 8l Jal) Lo ilal) e Jagi )
Ly s (DT) Gl Al cpall Lste ae & ((%:E7) Ve g
OBe e ge o ((%V0) E Ll ) 358 ((INF) aduaill jusie 44y (%% +,0)
S gl o diladl uaie Jasi ol 1 pals (%)) @i Lol ) 358 (MS) 258l

(%Y 1) sa ki 3 5k (GDP) laa¥) ol gl ki ga ol 5] 483le

(U Gy (alaad) (1) a8 J gl PR (e

Heteroskedasticity <l ol JLaa|

DL alasiul o5 Heteroskedasticity (el (wilad ade AS5e dga g a2 (e Ul

O e ot Sl deasll dam il ARl HLSAY) 13 & gy ¢ 8 sall (uilail Breuch — Pagan
e 2l 3 e ol o e i) A jal) et Laigy o gl LIS <l puial) gUas s

Oy 8 ‘M\@DJMJ A L.,5~3}3 c.au\ Oaniall dadd 304 ) u\@wc@\ﬂ\ il dad )
SR 138 A aia g I (V) 28, a5 Ll il L8 4K 3 g g e

Heteroskedasticity <bibadl quilad JLAR) gildi |V a8 ) J gaal)

o9

www.manaraa.com



ddlaiaY) dasd chi' Aad

nﬂn\/i "\
b 9

Y Qs il e ol Gaalil) dlae) ; jdaaal)

ade AlSSa (e Plra VALl 23 ged b md Gl (V) &) Jsaadl DDA e
6 s ie Aglias) AV gl Chi-square distribution S a2 e @58 OS5y al G il
Laal) ol ol deaal) A il Jsale o o(+. 90 VE) Allaia¥) dad cuxly 3 ((%0)

ilaa

Collinearity Test 4kl ) ga3¥) JLad)
Jlial aladiul &5 a8 A Al Ol peie G kA Al ) dgag ade e aSUl

& Al Gl paidl o dpdad Al 93 ) aa s aae & (e (a5 <Collinearity Test
:J\__ﬁi}“ Jaa Cq\:u C..a.a;.\ ém\ (/\) VéJ d}.l;j\} cd:\u\

Aaladl) Al 93 W) LIS A a8 Jgan

VIF diall
Y.ov INF
AR NR
Y AA MS
VeV GDP
Y. v DT

an Yl Jilaill il e ol Gaaldl dlae) : jduaal)

Gyl G A Aol 933l gy aae A Gl Judat aladiid dag yd e
Al pall &l e aead (VIF) A O s (A) a8 Jsaad) JOA (e g el & dariionall

Al pall &l yaaie G dadad daal g3 3l asa g p2e Ao Julaa o(V0) e JB

www.manaraa.com



) Jalat guilss
il &3 el uila's Apdadl) Aol 50 3Y0 ddleie ASGa 2 ga g p2e (ge U 2ay

plaaiu) Qula () ¢ plass¥) Qilail (OLS) s _all Gl jall 48y jla aladinly 4l Hall clily
dlalaall Caags Breuch — Pagan JWis) aladiul &5 5 <Fixed Effect s <Random Effect (s g
«Random Effect zsad iliiy ¢ jlaai¥) Jilail (OLS) amall Glay pall 44 jla il o
Glsdall aall Jlsal ow Alaalidl iy (Hausman Test) LSl aladiu) W5 sy
(%° <o) daf culS 13) 4l sy «(Fixed effect) <ulll asdl Lis) s (Random effect)
0583 (%° >0t ) dadh o i€ 13) Wl (il (OLS) dudliie V) (5 ynall il yall 23 5 () 5S4

r AU i) e il cuilS 5 Juadl (Random effect model) (o) sdiad) Y 73 ga

Breuch — Pagan Jkid) gilii 4 a8 Jgaadl

Adlaiay) dad chi" dad

~,~~~2 \\,\

(i) Jaladl) milld o ely Calyd) alas) ¢ jaaal)

ale go(vovv ) Cad 8 LIaaY Lad b iy Gilad) (3) a8 Jsaadl DA (e

454,k i3 (b 5 «(Random effect model) () sbiadl 51 #3503 JLIa) i85 J 58 a1y
1Y) Qs (OLS) sl Sy al)

Hausman JLa) gitid |V« od ) J g2

Adlaiay) Ao chi' dad

\ .

B Hausman kY :\,351.43;‘)(\ 4.4.43 Qi ul O L'é._a\.ud\ (\ ~) ?§J djg.;l\ A O
sl Y1 23 pal i (6 e 5 (%0 >0 ) Lilas) Ay e dad as (V) by
.Juad¥l 4 (Random effect model)

(FEM)9 (REM) 3 g aladiady jlasdV) Jalad L0 @ildi VY a8 J g

FEM REM
sadal)

(B) | (Sig)4ad | (B) 4 | (.Sig) 4

1R
www.manaraa.com



< OYOAA R il <1 OYOAA IR i INF
CNIYVY e kR CNIYYY Cova kR NR
CaTVEYY e AFER CaYYEYY CoaAEEK MS
S YV E Ca YRR N ARY Ca TR GDP
oV eVEY I coeVavi G kR DT
« YATOY) R < YAT£4 G kRE o cull) dad

U AR X IR ERE R-Squared

LR e LR e F JWiiY (o) 4ad
(Yo +) & dplaa) 4, giaa* (%) Y& dgilan) 4 sina** (%) die dpilaa) 4 giaa**x

an ) il il e ol Gl alae

s Lo W oy Balad) (V) @8 Jsaadl JBA (e

il g ailall e adizadll Janal dilias) VS 03 o) ST aa 5y s(INF) adaill
AVAl dad csl Cus (%0 > ) AV ssiee ve dna)¥) Al
Al b Jpa¥l o ilall 3305 ) 25 pdaaill Jame 3305 O (ras (2,00 0)
Jsa¥) (& Ll sty Cpoaliaall of o @l Jay a5 Aa Y1 4 el
Aad gl Y 1 il 33l 35 Jland) plai ) Jla 8 Ay plaall el il 8 daa)
Al yall 1Y ALad) dpa i) 5l oy agle 5 adiaill ¢ gas Jla 3 4iiall J s
e Al Agedall A il b
Bilal et al. 4w )2 ‘(Y . ~\/) L,-L)&AM Al yag ‘(Y~ ~/\) o g1 Al g c(\‘~W)

Y +)Y) Ongore and Kusa 4ul 2 ae Cadlial g (Y + 1Y)

Q\J\ﬁ 3....:\)3 sl gl Agj

b k) o 3l jr Jaedd Ailias) AVS 53 ) S aa g 3(NR) 33N a
AVall dad il Cuan (%0 >0 ) AV (o giae e dgia )Y Al o gl
gidl (A Jsal) o diladl 32l ) ) o 328 e gl O imay o100 )
Al 4 agllsal gl sy el of e elly Jas Ao )Y 4y sl
35 Lae dlgle a8l e plii ) Jla 3 Jal) Al sk wila gl il (e 4y el
Y] (A a il o agd ja8 52l 5 Il 5 Ay jlaill il ool wilasll ana (g

1y

:J.\m.d\

www.manaraa.com



s Ayl £ Al G il S o e 5 Rl S0 Ll a1 3
Clal Al jag c(‘“\\) GALA:J sy CAAA:L}A\ sda Cadl My dradall dua yll

.(V~\Y)Gunse|:\.~u\‘)a‘5 c(\'~~\/)‘;_3‘)£ud\:\.;.u\)dj c(Y~\Y)

el e il el Aglas) AV 53 ol T e 3(MIS) B G2 e
AVl dad Canly Cua (%° > ) AV (ssiwe die Apa,Y) A ladll @l gl
Sl b Jsa¥) o viladl 32l N gam Sl (i ge 3ol O mar (200 A)
gl 5oy Jaed Ana ) A laall Sail) o e lld Jy Sy Aa )Y 4 sl
@A ) Ay i) cilleadl s e 5 pially ALl & i) (e B3 ) 4 ALl
A pall AN ALad) dm AN Jo oy agle 5 Ll Jpa¥) o 2l aas e u
Al a5 (Yoo V) oaomall Al ) g Aagill oda i) My dyadall Ay dll b )

(Y))) eliaal

ol Ul Adlan] A3 53 ole il sy 1(GDP) laaYl sl gl
S (%© >0 ) AVl (s shae die 40 ,Y) 4 el il b ailal) e NeaY)
oaliadl ) sas Jleal) sl bl saly ) of ey (0.0 F)) AV Lad crly
&b el g )b (6 3y 285 i,V A jladl) il 8 Jsa) e ailall
8 il (e Yy cilaadl 5 aduall Al dpe liall S il gl agdl jlafind 4pa 55
Al 5l o) Alpadl A i U8 o e s Al Gl ol all J puaY)
oebanl  Aul ae Al oda ) My Al du ll by
Abdul 4y, «(Y*)Y) Gunsel Ay (YY) g—.’j'-d‘ Ay (YY)
Alper 4 )35 ¢(Y+)Y) Ongore and Kusa 4wl )3 g Cadlial 5 (Y + YY) Jamal et al.
.(Y+Y)) and Anbar

sle Al plall cpall dlian) AV 53 ) i1 a0 1(DT) A1 aladl cpal)
AYall dad iy Cun (%0 >0 ) AYall (5 sie die Ao Y14 Hlaill o gl d ila)
Alall 3L ) A g3 S all da S A8 Al aladl cpall 33l ) o s (v )
A lail) & gid) saldind ) 3 (5 3as Ana)¥) Aol dadl 8 Jead) e
ALl y AV (538 el il g j5 Al g il e 2LV e A )Y
Usps (abiaial 8 alall ol Gl jlaal YA e Gl 8Y) by daa ailally

1y

www.manaraa.com



s s ade 5 e 050 Bl o gil) 5 Algaad) o1 5 a Yy o mdll gl
poo il o3 i) 2y Hsanal) Apm Al (b s e jall Aesaldd) Al da il
ATV )) ebanl 4

sle lall) alid) el G aaail) Jeles dad Cizly 3(R-Squared) $ail) Jalaa
el il g il (e 5 B yr s aduaill) Aldiall G il 5 o(Jsa)
O el ol paiall o i e das O imar (%% ) (s (aladl uall 5 ¢ Jaa)
Sl e (%10) s aa s (%t ) A @ uidl b Jalall il

AT O i s dal s oyl il i) 3 ALl

D i) e jlani¥) Aalae BUS (Ka g

ROA: ~.VA'1£% + ~.~GYGAA INF+ ~.~\\YVY NR+ ~.~Y‘\2VV MS- ~_~Y"\i GDP

+ 0V VEDT

TS RTEN
Jyal) e xlall Jiay ali ysia :ROA
adail) Jaae Jiay Jiiie i (INF
20l o slall e Jaee Jiag JEiise juxie :NR
(Gl s w5+ A shaial) Alaall) i) el sad Jare ey Jilse yaia tMS
Gl e ) sl il gai Jaee Jiay s piie :GDP
A0S pall A Sall Al alal) cpall gai Jaxe Jiag Jiise yxia :DT

¢

www.manaraa.com



Slua gill g gilidl) 3 Qualdd) Jaadl)

www.manharaa.co



el il

Slua gl g piliil)

A bl L) Jom il 3 il il LA 5 ) Jilas YA e

& (ROA) dsa¥) e dilall e adaill Jaxal dgilas) AV 53 o) il aag

3L Of (sirar (%) (s adoaill Jalrs dad carly Cua dgia,Y) Ay jlal & gl
(%) Famiy J ) Ao iladl 3045 () 258 (%)) Jaras adoaill

dea¥l o ailadl o sl jland Jaedd Gibaa) AV 00 oy S aag

Sss 3l Jlad Jalae Aed caly Gua a1 Al Gl (ROA)
¥ e ailall 3205 ) 5255 (%)) Jarar 33 Slad 3305 o)) (Sras (%))

(%) ansi

sl e ailall e S8l (mje 8 salll Joral iliaa) AV 53 s Sl aa g

(%Y s il e Jalae daid Cialy Cua da Y1 4 el & i) 8 (ROA)
dauiy Jpa¥) o ilall 3205 ) 5255 (%)) Jamar i) e 30l ) (Saa
(%)

e 3l e laay! sl bl 8 sail) Jasd dlian) AVs 03 b i aa gy

laall il Jalae e aly Cua Aia )Y 4l Al 5 (ROA) Jsal)
) $25 (%)) Jamas Aaa¥) Aaall il 3305 O (imes ¢(%-T) (s (Haal
(%Y) Ly Jua¥l e dilad) (alids)

A 38 el A sSall Jalall aladl cpall 8 gail) Jamad Ailan] AV 55 ) il ans

Jalae Ao caly i )Y 4 jlail) il 8 (ROA) Jsa¥) o dilall e
el 33l 3 ) 5255 (%)) Jaray alad) cpall 335 () Fimas (%)) (s aladl cpall
(%)) By J ) e

11

i

www.manaraa.com



Silua gl
A AalaBY) Jol gal) (8 gail) Jare Al yay 30,0 4 placl) @il KigS (55 00 o
Gl s il (e 5 ¢ any) sl il g aldll jlaud 5 caaiaill e JS dliaddl
Jsal) & L) e diiaiall il se o i e Led Ll alall

ALy Jal gall & Alalall il eV cpen 22 4 )Y 4 el Sl e o
Ll 39 el s 8 sl lee gl Jaal) & L) @l )8 3 xie
il dil e e dulagl 5 seay (uSay 521 Y1 el 2o @l cilS il

i) 58 acxi Gf Lald e A5 5 jtiuse Lpobial Ly olaly A sSall a5 o oy o
S gl i painl ey Ly gAY LalaBdy) il il s adoailll C¥are sl e
bl gaall e dudliall 34,

;MQM\JJ;\);}M}M@\JJ\@A}S\AS

O L A o Cumy Badlay) gl o Galaily oS15 Aol 028 Jie sla) e
) gal) e 2Kl ApabaBBV) ol paiall il alety Lasd 45 jlall ol gl

e sy 6 ,AY) alasty) cleUasl) e Gadally KU dulall o Jie clyal e
) gal) Ao 3K Aalaty) il paatall il (Blats Lad Lei Lasd Ailan ) 0l 5 4l

o3 & Ler Jgenall e 30 Loabeal) ol puaie 3T Caagidt AT il o 6l jaly oLl o
Al ) s o il led 05 8 s Al )

15%
www.manaraa.com



) _all daild

1A

www.manharaa.co



@\)A\ FIRL

sl aal pall Y

aslia ;A SLaBY) galaa (Yo o A) JI b jualill die 6o g 3l 5 deald dlga cuaiall sl
@J}ﬂ\j)ﬂﬂﬁ.}uﬁ)b (Oles c(\.)a) 63\:\.‘& Q%J

ClSaN B Jea) o aladl o anall M) S (Y0 £) lae deas celaged) sl
Y Bad el T daala by efiia jie piteale Al Ada Y dalad) daaluwal)

w;\ubd :SJEMU ..\.lw\géuﬂbuﬂ\ ;UJ:\.«.AS\ .(\'~~‘1) o ¢dan )y ‘5.1‘
Ayl dadall B gdie pe rieale Aley Adibuddll 4 il G jlad) e
.('M : =

((Vh) « palan S Audad Jhda sdd laal) 31 (Yo oY) dea sl calia Ly e

e ol 8l e s Sl el 8 Alall Aladl (Y01 Y) Sl (8058 ¢ shaa s dani s (i
Ay AnaiBY) aglall Al Adaa Yoidorave sadl DA Al e
NYEYAQ (YO)A

(el s ARl alal) cpall dpilaay) aaliallg dagiall Juda (YY) Sl el
A el 3l

B YA 8 Al 3l A jpuall g A puaal) lag p53) (Y00 0) (F2W) (g8l il
REPEUS PR S

(gsind) yEl Aalad) el plad (Y4 V) 5o )Y g S pall il

teadl )RR S (Y4 VY) a0 g Sl il

sl OsS (Ciladl B Al g pgeddl B (Y 4V YY) oY) g S all el

ot palldl) plaill Mlaay) sl gl lo 3680 (e S (Y OIY) a oS

GV el o ga ol daals ) gdia e ieale Ay G Y)

19
www.manaraa.com



dlge Ao gl g colalall <N gag baEl g aduail) S AYVY) el &lal ja
e dieale Allay YoV ISV AA L (e Bataal) BN ) las G o agad
Y ) el syl Arala Al o slall g LAY ALS 65 ) s

s e gl N (YY) A )Y & i) dpean
has ¢ 8 paal) pUall) jolai (Y4 ) Y) da )Y & gl dpman

JLA.»AM J\J é)s.d\ ‘(\L) ‘3\.)5}44\ JLADY‘J LJ;J\ &ﬂ#‘ SJ\J! (Y v 0) d:& c‘;ﬂ_nj\

sl puall

R oles c(\la) c‘éﬁ\ Lgé\.mﬁ‘f\ Jadasl) gé L-\L(Y v i) ilde (L daa (e
sl pdall il

DAl eae bl g dilad) Jadad Ayl i) pa) sl (YeoY) §oUa calaa
205U 5 il Ladlal)

'&..‘ud;l\ daalall P& 2\_1)&45.\»\2’\ ‘@Ld\ SJ\AY‘J d"..""ﬂ‘ ‘ﬂl,.u.ub-u‘ (Y v Y) J\Aﬂ\ e 6@.\;
L5l paall

((Yh) Al dgial) A Lpaad) 3001 (Y4 €) oDl de cand gl g jlaad) de ¢ i
Aadall lall -ay jaky)

““’lﬂ‘ Jhaﬁ‘ﬂ fj.\l.:bé (Y ‘e 0) PIS-EN cd&:} dlac 6%3@\) LﬁA‘L‘AA ‘QLAL.»} el.a.u; ‘J}\J
@)}.\]\J il 3 yal) Hlazlee ‘(V.L».)

Dfinale Al A ¥ 4 el i) sle e adlagl S (Y0))) dir oldic (el
.QAJS“ (98l el Jldaala (b ) guiia &

‘Olas c(*.’a) “ﬁjﬁ,\l‘ b\a} gé Sﬁu\ QQ@Y‘(Y . ~\‘) L)s;a 3lga g 'Jl:") ch'AAJ
ol s pdall Qg la

daablusal) s il A L) o sl g Alall ad ) oo dBMal) (YY) 7l ¢ panandl

UJJY\ (Ol c.):u.nj\]\ Gl drala 3 ) plite pe prala dlla @gﬂ\ dalall

Lyl Al G gl Dyl Sl 8 dan )l Claasa (Yo ) 0) paw ¢sl il
.(\)Y’~ GSJ\J:‘)J

www.manaraa.com



(Vb)) A8 e fgala (Yo) o) Gl e o dads deal daae audl ¢yl
Lol il g deblalldyy ) A e 14 HuiSuY)
adgdaj\ :\MIAJ\ J\J 2\_1"‘)3.15“?\ “ﬁ#‘ SJ\-\!(Y ‘e 0) RPC WY ‘ULL;L,

D sglee (V) e jluaally 2588 clpabual (Y V)Y Jielend (aly 5 Cpen claan

2ol il clia
cla Hla ol c(\la) c@.ﬁﬂ\ QMU ébﬂ 1 jlaal) 3 .(Y . ‘1) Sba cgg‘).mﬂ\
205yl

sy il maliall la solee ¢ alaall ¢(Yho) ¢ lafiad) gsdbsa (Y4 ¥) daal calpa

.@Jjﬂ\j yaall CAL\A\ Dl okee o gdad) 303 _(\' .o "l) dana c‘?j‘):\..al\

sl s il sl ol 1 uSy) o gid) 55080 9 addali (Y +A) Cibale o il e

Jula aldie by ‘_“A‘)..AA\ 1Y) e:x:xs'l .(V . ~/\) S IO g ?LQJ‘ cejéuj (Al ¢daludl ae
#3S dzala Al "din )l 4l e o jban G A lEe A 50" Duag 5 A spaal) s
YY) cdgalall

Adgally Addaall — 4 paall clilaad) 300 (Y0 T) dielew) caljhlly A& ) e

ASL Ga o dilall Jane s Jysalll A6 8 AL adl 1 S5 (Y00 A) dgena e ae
NTLYTA (Y1) gy aghall 48) ) dlaal)

Ay Arlad) djladl) i) dag) Jo 4 paal) Jhldal A (Yo) ) 2 Soall
.QAJSH ¢ 9_8all el J drala By giia pe yiaala

3eleS ‘_;:; Lsﬁ\}“ LL\\),)&JASU s5lall J.I‘ U“Lﬁj d:\];ﬁ .(Y~ ~/\) uu:a.a\ (dgan g UAITL) ¢ e
DoAY ‘(\ -k) c&.ﬂé\.«éﬁy‘ a}hﬂ A\.\i,'f*..“dsz\l;.a ‘53)44\” ;\Js\}“

Al glas Gaw sl o ASl) dpalaiBy) @l patall B (YY) Al aliaal
LY LK ) st e piieale Alay Yo e 42Y 490 duia 3 5 nal Auld A
.o.:j‘).“ c.JgJ\ cgﬂ}e):ﬂ\ m\; c:\_u\.):}]\ e}M\j

A
www.manaraa.com



Leliall S il agul dlge Ao A LB @ i ) (Y0 0V) dena ool
LaBY) S 5y adia e riwale Al (Yr00-Y480) 5380 MR 48a Y
Y el el J Al g laY) o slall

g Sy o(Tda) ¢l AN AT Jaaa) 4y el il B0} (Yo o 1) asal sl uie 52
05l il Cpaall o el sl

oty (5 BT Jla 1 S SlaBY) (Y40 V) aula aBIS (g ghuall s G 3 gena ol 5l
sl ol s )y rglee (Vi)

:0UY) (las ((Th) (AN LB (Y4IT) Ay ¢ iliay daal Ciluall 5 3 sana ¢l 5l
2205 ,aalls el

LB o A ALY galaa (Y0 00) Gauas daal (el Caaly Al ()
sy paall il 5l iolee (V) ¢(Gadaill g

Al Al Gl Gom b agul) 2l Ao 5 el Jalgadl pand (Yo 2 A) Gl (o gy
sl pall Jass g8 (58l Aaals ALl s Gy oY) aslell S ) giite e yriwale
Y colae (Ll

\Al
www.manaraa.com



sdial) Al aa) jal) Ll
Abdul Jamal, Amer, Abdul Karim, Mohd and Hamidi, Masyhuri (Y+)Y). Determinants
of Cammercial Banks Return on Asset: Panel Evidence From Malaysia.

International Journal of Commerce Business and Management, ‘(Y), ©°-
1Y,

Ahmad, Muhammad, Sheikh, Muhammad & Tarig, Khadija (Y +)Y). Domestic Debt and
Inflationary Effects: An Evidence from Pakistan. International Journal of
Humanities and Social Science, Y(YA), Ye1-yYay,

Ally, Zawadi (Y+'Y). Comparative Analysis of Financial Performance of Commercial

Banks in Tanzania. Research Journal of Finance and Accounting, £¢()%),
YFYoVEY,

Alper, Deger and Anbar, Adem (Y+))). Bank Specific and Macroeconomic
Determinants of Commercial Bank Profitability: Empirical Evidence from

Turkey. Business and Economics Research Journal, Y(Y), YY3-)e¥,

Al-Qudah, Ali and Jaradat, Mahmoud (Y« 'Y). The Impact of Macroeconomic Variables
and Banks Characteristics on Jordanian Islamic Banks Profitability: Empirical
Evidence. International Business Research, 1() +), Yey-)1Y,

Althanasoglou, P., Brissimis, S. and Delis, M. (Y:+:%). Determinants of Bank
Profitability in the South Eastern European Region. Journal of Financial

Decision Making, Y-,

Argaibat, Ghazi A. (Y+ ) +). The Profitability of Banking Sector in Hashemite Kingdome
of Jordan. Eurou Journals of Economic, Finance and Administrative

Sciences, (Y1).

Ben Naceur, Samy (Y::¥) The Determinants of The Tunisian Banking Industry
Profitability: Panel Evidence. Universite Libre de Tunis Working Papers.

Available online at: http://www.mafhoum.com/press?/) Y ¢EY) .pdf.

Besley, Scott & Brigham, Eugene F. (Y-« +). Essentials of Managerial Finance, () Y!"

ed.). The Dryden Press Series in Finance.

Bilal, Muhammad, Saeed, Asif, Gull, Ammar and Akram, Toquer (Y+Y). Influence of

Bank Specific and Macroeconomic Factors on Profitability of Commercial

\Al
www.manaraa.com


http://www.mafhoum.com/press6/174E11.pdf

Banks: A Case Study of Pakistan. Research Journal of Financial and
Accounting, £(Y), VYV Y1,

Bohachova, Olga (Y++A). The Impact of Macroeconomic Factors on Risks in the
Banking Sector: A Cross-Country Empirical Assessment. Institute for

Applied Economic Research, £¢,)-Y1,

Gangadhar, V. & Ramesh Babu, G. (Y:+1). Investment Management, Anmol
Publications, Pvt, Ltd.

Gitman, Lawrence J. (Y+))). Principles of Managerial Finance, (\¥" ed.). Prentice
Hall.

Gitman, Lawrence J., Joehnk, Michael D. and Smart, Scott B. (Y+))). Fundamentals

of Investing, (YY" ed.). Prentice Hall.

Gul, Sehrish, Irshad, Faiza and Zaman, Khalid (Y:))). Factors Affecting Bank
Profitability in Pakistan. The Romanian Economic Journal, Y £(¥%), 1)-AV,

Gunsel, Nil (Y+1Y). Micro and Macro Determinants of Bank Fragility in North Cyprus

Economy. African Journal of Business Management, 1(£), YYYY-)YY4,

Khrawish, Husni Ali (Y:))). Determinants of Commercial Banks Performance:
Evidence from Jordan. International Research Journal of Finance and

Economics, Zarga University, ©(°), Y4-¢e,

Ongore, Vincent and Kusa, Gemechu (Y + 'Y). Determinants of Financial Performance of
Commerial Banks in Kenya. International Journal of Economics and

Financial Issues, Y(}), YTV-YeY,

Rose, Peter and Hudgins, Sylvia (Y++A). Bank Management & Financial Services,

New York: McGraw-Hill/lrwin, a business Unit of the McGraw-Hill, Inc.

Ross, A. Stephen, Westerfield, Randolph, Jordan, W. & BradFord, D. (Y:+*).

Fundamentals of corporate finance, (°"" ed.). McGraw-Hill Book Company.

Singh, Dharmendra (Y+)+). Bank Specific and Macroeconomic Determinants of Bank

Profitability: The Indian Evidence. School of Management Sciences, XIV(}),
oyt

Sufian, Fadzlan and Chong, Roy Faizalrazali (Y + A). Determinants of Bank Profitability

In A Developing Economy: Empirical Evidence From the Philippines. Asian

V¢
www.manaraa.com



Academy of Management Journal of Accounting and Finance, £(Y), 9)-
Y,

Sufian, Fadzlan and Habibullah, Muzafar (Y + 4). Determinants of Bank Profitability in
A Developing Economy: Empirical Evidence From Bangladesh. Journal of

Business Economics and Management, ) +(¥), Y+ V-Y\V,

Wasiuzzaman, Shaista and Tarmizi, Hanimas (Y« +A). Profitability of Islamic Bank in
Malysia An Empirical Analysis. Journal of Islamic Economics, Banking and

Finance, 1(¢), ov-11,

Weersainghe, V.E.lLW. and Perera, Tissa Ravinda (Y +Y). Determinants of Profitability
of Commercial Banks in Srilanka. International Journal of Arts and

Commerce, Y()+), YE)-VV.,

A g S o) gal) DS

WWW.ase.com.jo (3 STV &8 gall ¢(lac dua )y 9
WWW.0j.0rg.jo (5 S o sall (53 Y1 & &l giall dpman
WWW.CDJ.GOV.jo (553 5SIYT ad gall ¢ 3,81 (5 3S yall clil)

Www.dos.gov.jo Y - dalall Cilelaal 5 il

www.manaraa.com


http://www.ase.com.jo/
http://www.abj.org.jo/
http://www.cbj.gov.jo/

G@adlall daild

A

www.manharaa.co



(V) # Gale

) ddie A N A jladl) & giul)

Caealil] ey )3 i) ol
vy, ol il
Yaon oY) A el
Yat. Olae 3_alall el
van. Y el
Yave gl 55 jlaill Ly el
yavy S oY) el
YAVA oY) eoall ey ety
YAAq oY) i)
VAAd Y A jeaal) Ay yall A sall iy

Yy
www.manharaa.com




(%) s @ala

(v rr-raay) Bl du jal) de da i1 4 ) & il J sua) o dilall

Pl g | ey | B | sy | o ||y :
Ay gl o =Ry I B : sualall | Ay &) giaad)

iyl St ‘_,.U'J\ ‘,I:.USS\ soadll | AW s ‘;-'I-U‘Y‘ )

e @Y s Jasaill g -

S i

T CA) . Ay K CEA | Y | AN | S AT | SNV | vaay
Y o YA Y YY T Yo TVE | ~fa | +an | vy | ~va | vaar
. a9 Y Y CAY B «0) . oY Y Y.YA Y V44¢
NEVS " 40 C A vov | A | vRE | s M [ VYo | S AV [ 1a4e
YAV VY L ar o) vNE | AT | vor | <A | +ATY | vaan
N oY T¥a A R A T Y R Y
TS Yo Y CNY | VNE [ ot | ¥R [ ¥T [ VA | 144A
e CYA R vAS | VAE | s | YE | VAT | ca1 | vaas
~‘°'L ~‘°V g\’ﬁ ~“\° g\"‘ ~.V° \iT’ -~‘~1 ~,‘Ii Yoo
ov cy CAE Y¥e | VYR | Yo% [ A | ) | AT | Yoo
T AY N CAY Y Y YXE | ) o | o | XV | AN Yoy
Y.vo R Yy YAY | V) | cAf | co) | v | SYA | Yeov
YA XK Y YV Yo¥ | VXY | Vie | VXY | c¥A | AN | Yoot
Y A4 £ ay Y.va YAA | YYY | VA1 | You | VoY | vaa | Y..o
Y Y \ o Y oY YEr | YY) | VAN | VAT | Y% [V Er | Yeon
A NER Y. YYXo | YXY | VA | VoA | +o0 | Yo | Yeuv
R Y v, YA YYA | YAV [ VA0 | YYa | s AT | VoA | YeoA
Yo YA yve Y. YR | VYT | VE | CAY | VA | Yeed
RE R Ra Y o) YYY | VAT | VAN | ) | cAY | Yers
NE Y va Y YA Y Vo YE: | VYA | YAS | v AR | V. | Yoy
Y Yy Y o9 Y to Y ar YEY | V0 | YVE | +a. | Vea | Yeay
YYY )Y ). ¢o .44 V€A ).44 ) .4y +. 09 V.80 YooY

Aallal (815 52 Clas dua ) 5 a8 e (pe Ay g iy o lalaie ) Gaald) dlae ] (e 1 jdaal)

YA
www.manaraa.com



(7) o2 als

(Yorr-raay) 5l adatl) Jaza

aduail) Jara

% INF &) el
¢ Y44y
ABAI Y44y
A Y44¢
Y.¥ Y440
11 Y441
Y Y44V
Al Y44A
. 1 Y4414
Y Yoo
YA Yool
YA YooV
YA Youv
v.¢ Yoot
A YveO
'K.V Y'..\
¢y YooV
'Y.4 Yool
Y AR
o Yele
¢ ¢ Yo
¢ A Yoy
o YOy

Aaladl lebiaa¥) 5 iy ad e (1 Ay i il e laldde ] Galill dlae] (e 3 jiaall

A

www.manaraa.com



(£) Py @ala

(vorr-raax) 3l Jal adlagh) o Suldl m

(%) sl Jona sl e Paldl p & i
VY 140, X
o TAV. yaay
TRE VoYY, 1444
A VY Y AV Y440
VY .t A NG Y441
Y AAY EEY
o. AYY. VaaA
5 YA Y A4 Y444
-Y14A 1,00, Yoo
Yoy REE Yoo
XY o) Yav. Yoox
YOy Y.vo. Yo.¥
9.¢0 Y €4, Yoot
TRE Yov. Y..o
g0 VY T Yoou
/\.T'/\ 0.0'\~ YooV
Y.V 5T, YA
Yo x1 £XY. Y..q
RERT: Y Yoy.
A Y i, Yo
Y) .4 £4. Yoy
Y AT £ av. Yoy

Y 6 S el i) 8 e e A s by e Taldie] Gaaldl dlac ] (e 2 jteaal)

www.manaraa.com



(Yorr-raay) Bl al ol) da ggday (g A81) (a pal)

(°) Py Gada

(%) 34l Jina g8l 9‘{’” ) ghead)
() JMaa Gisala)

YY VA EVAT oo Y44y
TAA LEAY Aes Yaar
ALY EAE) O s Va4¢
Y 5109 Avs Y440
LY. S\Vo Yus Y441
vV Yo ooV Tes XY
At TeYT Yoo Y44 A
)N AR 1444
Y A VEVE Voo Yoo
o A VATT Vo s Yoo
Vv INAEREE YooY
VY £v A£70 V.. Yoov
VY A YooV £es Yoot
Y7 an YYTTE V. Yo
YENY YEY QA Vo Yoot
Yo ) YOTleT Ave YeuV
YW YA VAT £ Yoo YA
ave Yoo l¥ Y. Y.o.q
VY ¢o YYV e Ve Yelo
ANY YEVVA Qs Yo
¥ ey Y£9£0 Vs Yoy
314 YVFY €04 Yoy

AN

(Y 5 38 all il 18 g (e A g by e alaie ) aaldl slac) (et jdaal)

www.manaraa.com



(V) py Gada

(Yorrraay) 388l §gad) jraw Alaa¥l Aaal) milil)

. Laay) sl il .
(%) i) Jara & . ‘ s - (o &) el
() s G gila)
Yy..d Y Y23y
v.ov YAAS Y+ Y44y
AR SEEARE EXF:
/\_\O i\/\i.v~~ \‘Ho
EA £4YY Yoo Y491
¢ oA CARRREE Y44y
4.4 67+4 9., Y44A
v SVYAY .« Y444
Y‘/\\ 0‘1%/\_°~~ Yoouor
T.eA IYIY Ve Yool
TV WAL s Yooy
.74 YYYA Y. YoV
\\"\\“ /\'Q'.V'i Y~n2
\'Y‘\ /\C\Yo.ihh YeuO
\‘\"h \i-kvo'i.h Y..‘k
'Yy YYYFY Y. YooV
YA oY Yo0AaY £ Yoo
A ¢o YTaYY Yoo Yoeof
Y. Aar YAVAY « o Yo,
‘1\?" Y~ZVW'°~~ Yol
VYV Y1410 0., Yoy Y
AOA YYA0Y T ARRAE

AY

(Y1 5 38 el il 18 g (g A g by e laie ] il slac) (et jdaal)

www.manaraa.com



(\‘~W-\HY)

(V) s @ala

8 Al 4y 38 al) da gSall A0 aladl cpal)

o . %}S}d‘ LJSAJS gii\.m el.ﬂ\ Cg.ﬂ\ i .
(%) i) Jara o &) gl
() s ¢y sala)
_~_Q'K \~/\ﬁ.°~~ Y44y
Y AY YAV e yaar
YA V1 € d.. EEF:
_YV_\/i Ai\‘c.... Yd44¢
-Y¢ Q. TYYV . vee Y441
=Yy Yo YAYO v Y44V
YAV YYOYX v un Y49A
_/\.O~ \~°i.~~~ Y4414
\\/\\/ \YY‘O_~~~ Yoo
V¥ YFAY . Yo
\/\'OT' \‘101.#.. Y.h*
‘\_'1. \A\O.hhh YooV
\2\/\ V~/\*.~~~ Yool
\/\iq YZ‘W_... Y..c
Yo o¥ YAUY v Yool
Y¢ A v-‘:\o.... YeurV
OO.\/Y c\/oi.hhh Yool
Y\"\o \/n/\-k.hii Y..‘\
'Y WY YaAe oo Yol
Yo xu CEEERN Yo
YIAY YYIVA s Yoy
1) YWE€e v an YolY

(Y 5 3S all il 18 g (e A g by e alaie ] aaldl slac) (et jdaal)

AY

www.manaraa.com



